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CNPJ:10.562.611/0001-87 DO MADEIRA

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

EXERCICIO SOCIAL DE 2011

Senhores Acionistas,

A Administracdo da INTERLIGAGAQ ELETRICA DO MADEIRA S.A. (IE Madeira), em
cumprimento as disposi¢cdes legais e estatutdrias, submete a apreciagcio de V.Sas. o
Relatério da Administragéo e as suas correspondentes Demonstragdes Financeiras relativas
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011, acompanhadas do Parecer dos
Auditores Independentes.

Mensagem da Administragao

Durante o primeiro semestre de 2011, a I[E Madeira atuou fortemente na continuidade dos
trabalhos de aquisi¢do de materiais e logistica para possibilitar a execugdo das obras das
Instalagbes de Transmissdo dos Lotes “D” e “F”, vinculadas ao Leildo ANEEL n° 007/2008,
do Complexo Hidroelétrico do Rio Madeira. Os processos de compra de materiais,
equipamentos e de contratagdo de servicos necessarios a construgdo das referidas
instalagdes foram totalmente concluidos.

A liberagao fundiaria da maior Linha de Transmiss&o em extens&o ja construida no mundo,
conta com a instituigdo de Faixa de Serviddo da Area de Passagem em 93% das
propriedades que perpassam ¢ seu tragado, obtidos amigavelmente ou por via judicial. Os
7% restantes aguardam deciséo judicial. Em 31 de dezembro de 2011 os depdsitos judiciais
efetuados atingiram o montante de R$ 17.850 mil.

Em 08 de junho de 2011, o Instituto Brasileiro de Meio Ambiente e dos Recursos Naturais

Renovaveis - IBAMA expediu a Licenca de Instalagdo n® 800/2011 referente & implantagéo
da Linha de Transmiss&o Coletora Porto Velho - Araraquara 2. /V
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Em 27 de junho de 2011, a IE Madeira, na forma estabelecida nos Contratos, e consoante a
Licenca de Instalagdo n® 800/2011, emitiu as Ordens de Servigos (OS) autorizando o inicic
dos trabalhos relativos a construggo da Linha de Transmiss&o.

- O-licenciamento-ambiental-previsto,-inicialmente,-para-ser-concluido-em-12-(doze)-meses,— - —

demandou 27 (vinte e sete) meses e, desta forma, impactou a data de conclusé&o das obras
da Linha de Transmissdo, do Lote “D”, o qual, inicialmente, tinha prazo previsto de entrada
em operagdo comercial para 26 de fevereiro de 2012.

A etapa de construgdo propriamente dita da Linha de Transmiss&o, em seu cronograma
original, anexo ao Contrato de Concessdo, prevé a necessidade de 24 (vinte e quatro)
meses para sua implementagéo. A IE Madeira tem envidado esforgos para que este prazo
sefa reduzido. A estimativa atual € que a conclusdo das obras possa ocorrer em 18 (dezoito)
meses apbds a emissdo da Licenga de Instalagdo, com a energizagdo da Linha de
Transmissdo em dezembro de 2012.

Em 12 de julho de 2011, o IBAMA expediu Oficio n° 586/2011 GP/IBAMA, o qual no dmbito
da Licenga de Instalag&o n® 800/2011, autorizou o inicio das obras civis para instalagéo do
Lote “F" nas Subestagbes Porto Velho e Araraquara 2, estando em processo de
Licenciamento dos Elefrodos de Terra e respectivas Linhas dos Eletrodos de Terra nas duas
localidades.

Relativamente as obras de implantagéo das Esta¢gdes Conversoras, Lote “F”, cujo prazo de
concluséo esta previsto no Conirato de Concesséo para 26 de abril de 2013, ndo ha impacto
no cronograma de conclusdo em decorréncia do processo de licenciamento ambiental, até o
momento.

O cumprimento do Plano de Negdcio, estabelecido em novembro de 2008, quando da
participagédo do Consorcio Madeira Transmissao no Leildo ANEEL n® 007/2008, do ponto de
vista econdmico-financeiro esta sendo executado dentro da previséo inicial.

Ressalta-se que, a viabilizagdo do Empreendimento conta com financiamentos de longo
prazo enquadrados no Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e
no FNO - Fundo Constitucional de Financiamento do Norte, administrado pelo Banco da
Amazdnia S.A..

Cientes da importdncia para o Sistema Interligado Nacional da entrada em operagéo
comercial das Instalagbes de Transmissdo a serem implantadas pela IE Madeira, sua
Administragdo reafirma o compromisso de envidar todos os esforgos para a sua concluséo

com qualidade e no menor prazo possivel.
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1. Praticas Contabeis ao IFRS

As Demonstracdes Financeiras referente ao exercicio findo em 2011 estdo sendo
apresentadas em conformidade com as Normmas Internacionais de Relatério Financeiro -

“International Financial Reporting Standards - IFRS emitidas pelo International Accounting

Standards Board - IASB.

As praticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagédo
societdria brasileira, os Pronunciamentos, as Orientagbes e as Interpretagbes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, o qual determina a aplicagéo desta nova pratica a partir do exercicio
findo em 2011. O ano de 2010 esta sendo apresentado sob as mesmas praticas contabeis
para efeitc de comparabilidade.

Neste processo de convergéncia das normas internacionais de contabilidade, destacaram-
se a aplicagéo do Pronunciamento Contabil que versa sobre a contabilizagdo da
Concesséo de Servigos Publicos - ICPC 01, bem como a desconsideragdo do
reconhecimento contabil dos ativos e passivos regulatérios.

Em 23 de fevereiro de 2010, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL editou a
Resolugéo Normativa n® 396, instituindo a contabilidade regulatéria, a qual passou a
produzir efeitos a partir de 01 de janeiro de 2011.

Desse modo, além da contabilidade societaria ja destacada acima, a |IE Madeira ira
realizar, até 30 de abril de 2012, em atendimento ao Despacho ANEEL n° 4.991, de 29 de
dezembro de 2011, registros e demonsirativos contabeis auditados para o oérgéo
regulador.

2. Perfil da IE MADEIRA

A |IE Madeira € uma Concessionaria de Servigo Publico de Energia Elétrica atuando no
setor de transmissdo de energia eléfrica, tendo suas atividades regulamentadas e
fiscalizadas pela ANEEL, sendo responsavel pela construgdo, implantacdo, operagéo e
manutencdo das instalagbes de transmissdo integradas a rede basica do Sistema
Interligado Nacional - SIN, pelo periodo de 30 (trinta) anos contados da data de assinatura
dos Contratos de Concessdo, com vencimento em 26 de fevereiro de 2039,
especificamente das instalagbes de: \
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(i) Uma Linha de Transmissdo, em Corrente Continua, em 600 kV, Circuito Simples,
com extensé@o aproximada de 2.386 km, com origem na subestagdo Coletora Porto
Velho, no Estado de Ronddnia e término na subestacéo Araraquara 2, no Estado de
Sao Paulo;e

(i} Duas Subestagdes, compostas pela Estagdo Retificadora de Corrente Alternada em
500 kV para Corrente Continua em 600 kV, com capacidade de 3.150 MW,
localizada na Subestagdo Coletora Porto Velho, no Estado de Rondénia e pela
Estacgdo Inversora de Corrente Continua em 600 kV para Corrente Alternada em 500
kV com capacidade de 2.950 MW, localizada na Subestagfo Araraquara 2, no Estado
de S&o Paulo.

Estas instalagbes de transmisséo, integrantes do Complexo Hidroelétrico do Rio Madeira
correspondem aos Lotes “D” e “F”. A Linha de Transmissdo atravessara 82 municipios em
cinco Estados: Rondénia, Mato Grosso, Goias, Minas Gerais e S&do Paulo.
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3. Complexo Hidroelétrico do Rio Madeira

As Instalagbes de Transmissdc a serem implantadas pela IE Madeira fazem parte do
Complexo Hidroelétrico do Rio Madeira, que adicionara uma capacidade de transmisséo

de aproximadamente 6.600 MW ao Sistema Interligado Nacional - SIN.

Do ponto de vista de geragdo de energia elétrica, o Brasil necessitara de um incremento
anual de oferta da ordem de 3.300 MW médios no periodo de 2011 a 2015, segundo
calculos da ANEEL.

O Complexo Hidroelétrico do Rio Madeira, cujo prazo de conclusdo é em 2015, visa
atender essa demanda. E composto pelas Usinas Hidrelétricas de Santo Anténio e Jirau,
com capacidade de 6.600 MW de poténcia e aproximadamente 4.000 MW de energia
firme, cuja energia serd adicionada ao Sistema Interligado Nacicnal - SIN por duas
principais Linhas de Transmissdo de aproximadamente 2.400 km, duas Subestagbes e
outras Instalagbes de Transmiss&o complementares.

Para mensurar a relevancia deste Empreendimento, sua energia sera suficiente para
atender a demanda de 50% de todas as residéncias do Brasil.

O Empreendimento do Complexo Hidroelétrico do Rio Madeira € a maior obra em
execucgido do Programa de Aceleragdo do Crescimento - PAC, do Governo Federal.

Para implantagdo das Linhas de Transmissdo a licitagdo da ANEEL apresentava duas
alternativas: Corrente Continua ou Corrente Allernada. A opgdo pela tecnclogia de
Corrente Continua se apresentou como a mais viavel do ponto de vista econdmico, por
ser a alternativa da menor Receita Anual Permitida - RAP, requerida pelos
Empreendedores.

A tecnologia de Corrente Continua é ulilizada para a transmissado de energia em longas
distancias e, atualmente, no Brasil é aplicada apenas na Linha de Transmisséo da energia
produzida pela Usina de ltaipu. A Linha de Transmiss&o de Itaipu tem aproximadamente

850 km de extensao.
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4. Implantagao do Empreendimento

Em 26 de fevereiro de 2009 foram assinados: (i) o Contrato de Concessdo n°® 013 -
ANEEL referente ao Lote “D”, com prazo para a construgéo de 36 (trinta e seis) meses,

estabelecendo a data para operagdo comercial em 26 de fevereiro de 2012; e (ii) o
Contraio de Concess@o n° 015 - ANEEL referente ao Lote “F”, com prazo para a
construgdo de 50 (cinquenta) meses, estabelecendo a data para operagdo comercial em
26 de abril de 2013.

As realizagbes desses empreendimentos demandardo investimentos previstos em
aproximadamente R$ 3,0 bilhdes, garantindo Receita Anual Permitida - RAP de R$ 328
milhdes por ano (base nov./2008).

Ate sua conclusdo estima-se que as instalagdes de fransmissdo da |IE Madeira
demandardo geragdo de méo de obra de 8.500 empregos diretos e aproximadamente
35.000 empregos indiretos, sendo que seus 2.386 km de extensdo representam a maior
Linha de Transmiss&o em corrente continua do mundo.

a. Investimentos Previstos na Execugdo das Obras

No ano de 2011, os investimentos contabilizados para construgdo do Empreendimento
dos Lotes “D” e “F” foram de R$ 1.002,4 milhdes, totalizando o investimento acumulado
de R$ 1.555,5 milhdes.

O Orgamento Plurianual 2012 a 2014, aprovado pelo Conselho de Administragéo, prevé
investimentos adicionais de R$ 1.437,8 milhdes para a conclusdo das obras nos
proximos dois anos. Desta forma, os investimentos totais para a conclusdo dos Lotes
‘D" e “F" até o ano de 2013 s&o estimados em R$ 2.993,3 milhdes, conforme
demonstrado abaixo:



iemadeira

INTERLIGAGAQ ELETRICA

CNPJ:10.562.611/0001-87 DO MADEIRA

INVESTIMENTOS DE 2009 ATE 2013
Em milhoes de reais

201,865,

B 2009 @ 2010 @ 2011 @ 2012 @ 2013
b. Aquisi¢des de Materiais e Servigos

Dentre as aquisigbes de materiais e contratagdo de servigos para a implantagéo do
Empreendimento a IE Madeira contratou:

() O fornecimento de 70 mi toneladas de aluminio, transformadas em
aproximadamente 21.000 km de Cabos Condutores;

(il O fornecimento de 48 mil toneladas de Cantoneiras de Ago, suficientes para a
producéo de cerca de 5 mil Estruturas Metalicas/Torres, com peso equivalente a
55 mil toneladas;

(i) A execugdo da construgdo da Linha de Transmiss&o, por meio da assinatura de 8
contratos, um para cada trecho de aproximadamente 300 km;

(iv) O fornecimento de 382 mil Isoladores de Vidro para Corrente Continua;

(v) O fomecimento de Ferragens para Cadeias, Espagadores-amortecedores,
Ferragens para Estais, Cabos Estais, Cabos OPGW e Cabos para-raios;

(vi) Servigos de implantacédo de 07 (sete) Estagbes Repetidoras de Telecomunicagbes
ao longo da Linha de Transmiss&o 600 kVcc do Bipolo-1;

(vii} O Fornecimento do Sistema de Corrente Continua HVDC - (High-Voltage, Direct
Current) das Conversoras do Bipolo 2, 3.150 MW; e

(viii) Os servigos de obras civis e montagem eletromecénica para implantagdo das
Estagbes Conversoras. 1[
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No ano de 2011 foi concluida a contratagdo da totalidade dos materiais necessarios a
implantagéo da LT. O quadro a seguir demonstra o percentual dos materiais entregues
nos canteiros de obra até 31 de dezembro de 2011:

Materiais Entregue
Estruturas / Torres 69%
Cabo Condutor 60%
Cabo Para-Raio 100%
Cabo OPGW 46%
Caho Estai 95%
Isoladores 71%
Ferragens 73%

c. Estagio da Construgdo da Linha de Transmissao

As Ordens de Servigos foram emitidas em 27 de junho de 2011, a partir desta data foi
iniciada a construgdo simultdnea da Linha de Transmissdo nos oito trechos, de
aproximadamente 300 km cada um. O quadro a seguir demonsfra a situagéo
consolidada das obras de implantagdo das 4.921 Estruturas Metélicas/Torres em 31 de

dezembro de 2011:

Descrigdo Qtd. Perc.
Fundacgbes
Escavacio 1.968 | 40,0%
Concretagem 1.803 | 36,6%
Reaterro 1.408 | 28,6%
Montagem de Estruturas
Montagem e Revisdo 216 4,4%
Langamento de Cabos
Para-raio 0 0,0%
OPGW 0 0,0%
Condutor 0 0,0%

10 7&
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d. Licenciamento Ambiental

O processo de licenciamento ambiental teve inicio formal junto ao Instituto Brasileiro do
_Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA em janeiro de 2009, com

a solicitag&o de definigio do Termo de Referéncia - TR, o qual estabelece o escopo do
Estudo de Impacto Ambiental - EIA.

Em 29 de novembro de 2010, o Empreendimento foi considerado ambientalmente
viavel, cuja manifestagdo se deu com a expedigdo pelo IBAMA da Licenga Previa (LP)
n°® 380/2010 e o Parecer Técnico n® 100/2010 pelo IBAMA, ambos relativos ao
Empreendimento.

Posteriormente, em 08 de junho de 2011, o IBAMA expediu a Licenga de Instalagédo n®
800/2011, autorizando o inicio das obras de construgéo da Linha de Transmisséo.

No decorrer de 2011 continuaram os frabalhos de implantagéo dos 28 (vinte e oito)
Programas Socioambientais ligados as obras € conservagdo do meio ambiente.

Dentre os 27 (vinte e sete) Programas Socioambientais, pode-se ressaltar o Programa
de Gestdo Ambiental, onde s&o locados 08 (oito) Gestores Ambientais a cada 300 km,
cujo objetivo € garantir o atendimento do Projeto Basico Ambiental, bem como das
condicionanies ambientais da Licenca de Instalagé&o.

Em dezembro de 2011 foi protocolado no IBAMA o 1° Relatéric Semestral de
Atendimento a Licenga de Instalagéo n® 800/2011.

e. Gestdo Fundiaria
A implantagdo e operag@o da Linha de Transmissido dependem basicamente da
anuéncia dos proprietarios para passagem em suas terras, que se da formalmente pela

Instituigdio Administrativa da Serviddo da Area de Passagem da Linha de Transmiss3o.

Em 2010 a ANEEL expediu a respectiva Declaragdo de Utilidade Publica - DUP, que
declara de utilidade ptlblica as areas necessarias a implantagdo da Linha de

Transmisséo.
11
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Para tanto, de um total de 3.004 propriedades franspassadas pela Linha de
Transmissdo, a IE MADEIRA providenciou a formalizagéo de contratos de instituigéo de
serviddo, ou obteve a concordancia judicial para construgdo em 2.785 propriedades;

aguardando decisdo judicial nos casos em que ndo houve aceitagdo pelos
proprietarios.

f. Filiais IE Madeira

A IE Madeira em face do Empreendimento e das obrigagdes fiscais mantém cinco filiais
nos Estados transpassados pela Linha de Transmiss&o, sendo: uma filial no Estado de
Rondénia no municipio de Porto Velho; uma no Estado do Mato Grosso no municipio
de Cuiaba; uma no Estado de Goias no municipio de Jatai; uma no Estado de Minas
Gerais no municipio de lturama; e uma no Estado de S&o Paulo no municipio de S&o
José do Rio Preto. Os investimentos efetuados em cada Estado da Federagdo séo
adquiridos e contabilizados segregadamente, possibilitando o correto pagamento dos
impostos devidos a cada unidade da Federagdo. Havera também a contabilizagdo
segregada da Receita Anual Permitida, quando o Empreendimento entrar em operagao
comercial.

5. Os Acionistas da IE Madeira

Para participar do Leildao n° 007/2008 - ANEEL foi constituido o Consércio Madeira
Transmissdo, com a participagdo da CTEEP com 51,0%, FURNAS com 24,5% e CHESF
com 24,5%.

Os Acionistas da IE MADEIRA s&o grandes empresas brasileiras do Setor de Energia
Elétrica. No segmento de transmissdo de energia elétrica, onde atua a IE Madeira, seus
acionistas operam cerca de 50.000 km de Linhas de Transmisséo:

(i) CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista, tem a tarefa de
operar uma das mais importantes malhas de transmissdo do Pais, composta por um
complexo sistema elétrico de 12.271 km de extenséo de linhas de transmisséo, que '
totalizam 18.698 km de circuitos de fransmisséo, 105 subestagdes, em todo o Estado N/
de Séo Paulo, com 498 transformadores em operagéo, totalizando uma capacidade de
transformagéo instalada de 43.223 MVA e 2.488 km de fibra éptica; Participa em
ouiros empreendimentos de expansdo da fransmissdo de energia elétrica no Brasil,
através de participagdes em Sociedades de Proposito Especifico (SPE); ,L
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(i) FURNAS - Centrais Elétricas S.A,, atua ha mais de 50 anos nas areas de geragéo,
transmissdo e comercializagao de energia elétrica. A Empresa garante o fornecimento
de energia em uma regido onde estdo situados 51% dos domicilios brasileiros e que
responde por 65% do PIB nacional. De toda energia consumida no Brasil, mais de

 40% passam pelo Sistema FURNAS. A participagiao da Empresa no suprimento é de
97% no Distrito Federal; 92% no Rio de Janeiro; 91% em Mato Grosso; 81% no
Espirito Santo; 61% em Goias; 58% em S&o Paulo; 45% em Minas Gerais; € 16% no
Tocantins. Conta, hoje, com um complexo de doze usinas hidrelétricas, duas
termelétricas, mais de 19 mil km de linhas de transmissdo e 49 subestagbes. A
capacidade instalada da Empresa €& de 10.050 MW, o que representa
aproximadamente 10% da geragZo do Pais, sendo 7.971 MW instalados em usinas
proprias e 2.079 MW em parceria com a iniciativa privada ou em sociedades de
proposito especifico. Através de cinco linhas de transmisséo, que cruzam 900 km
desde o Estado do Parana até S&do Paulo, FURNAS transporta 14.000 MW gerados
pela Usina Hidreletrica de Itaipu; e

(iii) Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - CHESF, conta com um sistema de
transmissé&o, cujas primeiras instalagdes tiveram operagao iniciada em 1954, abrange
os Estados de Alagoas, Bahia, Ceara, Paraiba, Pernambuco, Piaui, Rio Grande do
Norte e Sergipe. E composto por 18.468 km de linhas de transmisséo em operagéo,
83 subestaches e 15 subestactes elevadoras, totalizando uma capacidade de
transformacgdo de 41.558 MVA. No segmento de geragdo de energia eléfrica possui
10.618 MW de poténcia instalada, correspondente a 12% do Brasil, sendo composto
por 14 usinas hidrelétricas, supridas através de 9 reservatorics com capacidade de
armazenamento méaximo de 52 bilhées de m® d'agua e 1 usina térmica bicombustivel
com 350 MW de poténcia instalada.

Cabe ressaltar que, CHESF e FURNAS s&o sociedades de economia mista vinculadas &
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, controlada pelo Governo Federal € a
CTEEP é uma empresa privada de capital aberto, controlada pela empresa ISA Capital do
Brasil S.A. (ISA Capital), sociedade brasileira controlada pela empresa colombiana
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (ISA).
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6. Governancga Corporativa - Administragéo

A IE Madeira € administrada por um Conselho de Administracédo e por duas Diretorias.

O Conselho de Administragdo € formado por 4 membros titulares e igual numero de
suplentes, sendo 1 Presidente, 1 Vice Presidente e mais 2 Conselheiros, todos acionistas,
eleitos pela Assembléia Geral, com mandato de 2 anos.

A Diretoria é constituida por dois Diretores eleitos pelo Conselho de Administragdo, com
mandato de 3 anos, sendo um Diretor Administrativo e Financeiro e um Diretor Técnico,
os quais exercem suas fungbes nos termos das atribuicdes estabelecidas no Estatuto
Social.

7. Beneficios Fiscais

a. REIDI

Os projetos em implantagéo pela IE Madeira foram enquadrados no Regime Especial
de Incentivos para o Desenvolvimento da Infra-Estrutura - REIDI, nos termos da Lei n°®
11.488, de 15 de junho de 2007, conforme as Portarias n°s 164 e 165, de 03 de abril de
2009, publicadas pelo Ministério de Minas e Energia e Atos Declaratérios Executivos -
ADEs n% 116 e 117, da 7 Regido Fiscal da Secretaria da Receita Federal do Brasil,
publicados em 02 de junho de 2009.

De acordo com artigo 4°, inciso |, da Lei n°® 11.488/07, fica suspensa a exigéncia das
coniribuigdes do PIS/PASEP e da COFINS incidentes sobre a aquisi¢do de bens e
prestagdo de servigos destinados as obras de infra-estrutura para incorporagéao ao ativo
imobilizado, efetuada por pessoa juridica estabelecida no Pais, quando os referidos
bens e servigos forem prestados a pessoa juridica beneficiaria do REIDI.

b. ICMS - Mato Grosso

Em 21 de outubro de 2010 foi publicada no Diario Oficial do Estado do Mato Grosso a
adesdo da |E Madeira ac Fundo Partilhado de Investimentos Sociais - FUPIS,
reduzindo a base de calculo do ICMS em 70% (setenta por cento) nas operagdes e
prestacdes com bens, mercadorias e servigos originarios das regides Sul e Sudeste.

14 /
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c. ISS - Termo de Acordo

Dos 82 (oitenta e dois) municipios por onde transpassa a Linha de Transmisséo, a |E

Pagamento do ISS”, cujo objeto é: (i) aplicagdo da aliquota efetiva, prevista na
legislagdo; (ii) exclusdo da base de calculo do ISSQN - Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza da parcela referente a material; e (iii} parcelamento do pagamento,
pelo prazo de execugdo das obras.

d. 1Pl e Imposto de Importagiao - SUFRAMA

A Superintendéncia da Zona Franca de Manaus (Suframa) é uma autarquia vinculada
ao Ministério do Desenvolvimento, Induistria e Comércio Exterior que administra a Zona
Franca de Manaus - ZFM, com a responsabilidade de construir um modelo de
desenvolvimento regional que utilize de forma sustentavel os recursos naturais,
assegurando viabilidade econémica e melhoria da qualidade de vida das populagdes
locais. A politica tributaria vigente na Zona Franca de Manaus (Amazbnia Ocidental) é
diferenciada do restante do pais, oferecendo beneficios locacionais, objetivando
minimizar os custos amazdnicos. Relativamente a SUFRAMA, a |IE Madeira obteve a
homologagéo dos seguintes beneficios tributarios:

i. Isengdo do Imposto de iImportagdo - Il por meio da Portaria Interministerial n® 300,
algumas classificagfes fiscais (NCM - Nomenclatura de Classificagdo de
Mercadoria) possui a isengéo deste tributo;

ii. Isencdo do Imposto sobre Produtos Industrializados - IPl, também por meio da
Portaria Interministerial n°® 300, possui isen¢fo para materiais, equipamentos
nacionais e importados.

e. ICMS - Sdo Paulo

Conforme disposto na Resolugdo SF n® 04, de 16 de janeiro de 1998, atribui-se aliquota
de 12% aos implementos e tratores agricolas, maquinas, aparelhos e equipamentos
industriais e produtos da indUsiria de processamento eletrénico de dados destinados a
integrar o ativo imobilizado.

A IE Madeira enquadrou os Transformadores de Dielétricos Liquidos, conforme
disposto na referida Resolugéo, obtendo o enquadramento da tributagéo a aliquota de
12%.
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f. Regime Ex-Tarifario para a Aquisi¢do de Equipamentos

O regime de Ex-tarifario € um mecanismo para redugdo de custo na aquisicdo de bens

__de capital, que consiste na redugéo temporaria do Imposto de Importagéo desses bens

quando ndo houver a producdo nacional.

A concessdo do regime € dada por meio de Resolugdo da Cémara de Comércio
Exterior - CAMEX, apbs parecer do Comité de Analise de Ex-Tarifarios - CAEX.

A |[E Madeira pleiteia a aplicagdo do “Ex-tarifario” para NCM’s - Nomenclatura e
Classificagdo de Mercadorias especificas (valvulas e bucha passa-muro) de modo a
obter redugao dos impostos a seguir:

(I) Imposto de Importagéo de 14% para 2%;
(I1) IP1 de 5% para zero;

() 1ICMS podera ser exonerado devido a nao similaridade de produgdo nacional,
descrita pelo Ex-tarifario.

8. Estrutura de Capital

A Estrutura de Capital da Companhia tem a seguinte composig¢éo em 31 de dezembro de
2011:

a. Capital Proprio 38%: no montante de R$ 740.358 mil, dos quais R$ 680.000 mil
refere-se ao capital integralizado pelos seus acionistas, acrescido da Reserva Legal e
Reserva de Lucro; e

b. Capital de Terceiros 62%: no montante de R$ 1.233.912 mil, sendo que R$ 1.017.132
mil s&o de financiamentos de curto prazo obtido junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econbmico e Social - BNDES e emissdo de Debéntures Nio
Conversiveis em Agbes e a diferenga de R$ 216.780 mil referem-se a Obrigagbes nao
Onerosas.
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9. Financiamento de Curto Prazo

Para complementar o capital dos acionistas ja integralizado na IE Madeira, no montante
_de R$ 680 milhdes, a |IE Madeira celebrou: (i) contratos de financiamentos de curto prazo

junto ao BNDES, no montante de R$ 681.470 mil, dos quais ja foram liberados
R$ 528.278 mil; (ii) emissdo de Notas Promissorias, em maio de 2011, no montante de R$
180 milhGes, resgatadas em setembro de 2011; e (iii) emiss@o de Debéntures Nio
Conversiveis em Agdes, em setembro de 2011, no montante de R$ 420 milhdes.

10. Financiamento de Longo Prazo

Para a obtengdo de financiamento de longo prazo a Administragdo da IE Madeira
apresentou o Projeto a analise do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES, o qual enquadrou o Empreendimento como elegivel ao apoio de
financiamento, no montante estimado de R$ 1,7 bilhdo.

Do mesmo modo, o Projeto foi apresentado ao Fundo Constitucional de Financiamento
do Norte - FNO, administrado pelo Banco da Amazénia S.A., 0o qual enquadrou o
Empreendimento como elegivel ao apoio do financiamento do Fundo com valor maximo
de R$ 319 milhdes.

Adicionalmente, a |IE Madeira tem analisado operagdes junto ao mercado financeiro com
o objetivo de captar recursos de longo prazo, no montante estimado de até R$ 400
milhdes, com condigbes de amortizagdo superiores as oferecidas pelas instituicbes
governamentais.

11. Instrumentos Financeiros

Visando mitigar os riscos cambiais de seus contratos de aquisicdo de materiais,
equipamentos e servigos, a |IE MADEIRA, efetuou, em 29 de abril de 2011, a contratagéo
de hedge cambial para a totalidade de sua exposi¢do a moeda estrangeira.

12. Desempenho Econémico-Financeiro m/

A principal fonte de receita da IE Madeira & proveniente do uso do Sistema de
Transmissdo pelas Concessionarias de Servico Publico de Energia Elétrica. As receitas
em 2011 e 2010 estio relacionadas aos servigos de construgdo conforme determinagéo
do International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC 12.

o /£
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Em consequéncia desta nova pratica contabil, no exercicio de 2011 as receitas brutas de
construgdo atingiram R$ 1.243.179 mil que, apés as dedugbes dos tributos, resultou em
receita operacional liquida de R$ 1.128.185 mil.

" O custo operacional da IE Madeira, no montante de R$ 1.002.446 mil em 2011, &

13.

composto por materiais, equipamentos e os servigos relacionados a Construgéo da Linha
de Transmisséo e Subestagdes.

No mesmo sentido, o lucro operacional no montante de R$ 76.534 mil em 2011,
considera os efeitos das despesas operacionais e o resultado financeiro.

Desta forma, a Administracdo da |E Madeira, considerando o atual estagio do
Empreendimento, ird propor aos Acionistas na AGO - Assembléia Geral Ordinaria de
2012, a retencdo do Lucro Liquido de R$ 50.536 mil obtidos em 2011, deduzidos da
Reserva Legal de R$ 2.527 mil, resultando na retengédo de R$ 48.009 mil.

Responsabilidade Socioambiental

a. Programas Ambientais

Com o intuito de mitigar € compensar os impactos decorrentes da implantagéo do
Empreendimento, como parte do processo de Licenciamento Ambiental, a
|[E Madeira protocolou no IBAMA o Projeto Basico Ambiental (PBA), o qual possui 27
(vinte e sete) programas ambientais a serem atendidos, conforme relacionados
abaixo:

Programa de Gestdo Ambiental;

Plano Ambiental para a Construgdo;

Programa de Prevencao e Controle de Processos Erosivos;
Programa de Recuperagdo de Areas Degradadas;
Programa de Contratagio de Mao de Obra;

Programa de Supressao de Vegetacao;

Programa de Seguranga no Transito & Mobilidade Urbana;
Programa de Acompanhamento dos Processos Minerarios;
Programa de Instituicdo da Faixa de Servidao;

Programa de Arqueologia Preventiva;

Programa de Deteccéo e Avaliagdo de Cavidades Naturais Subterraneas;
Programa de Preservagao de Sitios Paleontolégicos;

N Oo e W
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13. Programa de Monitoramento da Flora;
14. Programa de Conservagdo da Flora;
15. Programa de Reposigdo Florestal;
16. Programa de Monitoramento da Fauna;

~ 7. Programa de Afligentamento, Resgate e Manejo de Fauna;
18. Programa de Prevengio de Acidentes com a Fauna;
19. Programa de Vigilancia Epidemioidgica;
20. Programa de Gestdo da Salide Ocupacional e Seguranga do Trabatho;
21. Programa de Educagi@o Ambiental;
22. Programa de Educagio Ambiental para os Trabalhadores;
23. Programa de Comunicagdo Social - Linha de Transmissao,
24. Programa de Comunicacdo Social - Eletrodos;
25. Plano de Agéo para as Comunidades Quilombolas;
26. Projeto Basico Ambiental Indigena; e
27. Programa de Compensag¢do Ambiental.

Deve ser destacado, ainda, que o processo de obtengdo da Licenga de Operagéo
dependera da correta execugéo do estabelecido no PBA, bem como no cumprimento das
condicionantes ambientais. Neste cenario, a IE Madeira providenciou a contratagédo dos
servicos de gestdo ambiental, o qual conta com engenheiros florestais que atuam na
fiscalizagdo da implantagdo do Empreendimento, identificando desvios e propondo

medidas corretivas.

14. Fatos Relevantes na Implantag¢iao do Empreendimento

No primeiro trimestre de 2012 ocorreram eventos que, devido a sua relevancia para o
desenvolvimento do Empreendimento, a Administragdo leva ao conhecimento dos

acionistas:

a. Implantagdio dos canteiros e inicio das obras de construgdo das EstagGes

Conversoras de Porto Velho e Araraquara;

b. Concluséo da importagdo do primeiro lote de equipamentos originarios da Inglaterra
com destino ao Porto de Santos e envio & Estagdo Conversora de Araraquara

composta de:

Corpo de dois transformadores com peso total de 498 toneladas;
144 Containers de pe¢as e componentes com peso total de 89 toneladas.

19
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¢. Iniciada a estruturacdo das atividades de operagdo e manutengdo da Linha de
Transmissé@o e das Subestagbes, prevista para entrada em operagdo comercial em

15.

16.

__dezembro.de.2012 e abril.de.2013, respectivamente._

Auditores Independentes

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a [E MADEIRA
informa que ndo possui outros contratos com seus Auditores Independentes que ndo
estejam relacionadas com a auditoria das Demonstragdes Contabeis.

Encerramento e Agradecimentos

A Administragéo da IE Madeira, ciente de seu papel de estar participando da construgéo
de um importante Empreendimento para o setor de energia elétrica do Brasil, agradece a
confianga de seus acionistas, fornecedores e colaboradores.

A Administragao
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Balango Social Anual / 2011 iBasé
GERsssldelCilculo] RoTiValo(Milreals)] [a10Var(MIreas ] i
Receia Nquida (R} 1,128,185 .
Resultado opefacional {RO) 76.534

TFolha de paganonto brka (FFD) 5.292

Abmentagio 173 3.27% 0.02%
Saude 223 4,21% 0,02%
Oulros 53 1,00% 0,00%
Total - Indicadores soclals internos 449 8,48% 0,04%

Tributos (excllﬂos encargos socals) )y

(MR sobtelRO) [5¢'s ob re ] [Valon/(miy)

18 534 24,22% 1,64%

524 410%  0,10%

Total - Indicadores sociais externos

WlindicadoresTAmblentals)

Quanto ac esiabelecimento de "melas anuais™ para minimizar residuos,

o consumo emgeral na producio/ operacio e aumettar a eficach na
£ derecutsosmltras a errpresa

18.534 24,22% 1,64%

524 4,10% 0, 10%

{x)n3o possuimetas ( }cumprade 51a 75%
{ jcumpre de 0 a50% { jcumpre de 76 a 00%

{x)ndo possulmsetas { )cumpre ce 51a 75%
{ Jeumpre de 0a50% ( Ycumpre de 76 a 10%

N° de en‘pregadoc(as) ao final do periodo 29 26

N’ de admissdes durante o peyiodo 20 13

N° de empregados{as) tercemnzados{as) 16 12

N° de estagiarios({as) 2 1

N de enpregados{as) acimz de 45 anos 9 9

N° de muheres que rabalham na empresa 12 i)

% da cargos de chefia ucl.pados por muberes 25,00% 0,00%

Evant 2011V aloZ( Mit[TEais) M 01

RelacSo entre a maior e a menor rermuneragio na enpresa 2.737% 206%

Valor adicionado total a distribur (em mil R$): |Bm -2011: 258.928 : |Em 2010:78.831.
B5%goveme. - 2% colaboragdorasias);. 3 LT - -.B%cokber

Distribuicdo do Valor Adicionado (DVA):

Dacionlstas *24 %elercelros D% ratlde

)
O%aclonistas - G %turceros: 0% roildo

21




=

iemadeira

INTERLIGACAC ELETRICA

CNPJ:10.562.611/0001-87 DO MADEIRA

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores emrmilhares-de reais

Ativo
Nota 2011 2010
Circulante
Caixa e Equivalentes de CaiXa. ..o cimiiniecciiniciniaenns 4 57.874 18.197
Instrumentos Financeiros Derivativos........coeeeeeeiiininnnn, 13 4.402 -
Despesas pagas Antecipadamenta.......ccccvveeeicnceniccnecee 2.496 1.441
Outras Contas a Receber........ccvcevvecvce e 320 3

65.092 19.641

Nao Circulante
Realizavel a Longo Praze

Contas a Receber (Ativo da Concessan).....cccvmreersanernnne 5 1.903.716 680.537
Instrumentos Financeiros Derivativos......c e, 13 1.324 -

IMPOStOs @ RECUPEIAN.....cci e reer v mre e s ere e en e 3.784 1.476
IMOBIIZAAO. ... e e 253 232
INANGIVEL ... e 101 52

1.909.178 662.297

Total do AliVO.....vveimesmsma s s . 1.974.270 681.938

As notas explicativas sdc parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores em milhares de reais

Passivo
Nota 2011 2010
Circulante
Financiamentos € Deb8ntures.....cccuveveenrceeeeeseeriesennns 6 1.017.132 354.293
FOrneCadores. ... i ccceirrrr et s e 68 35
Partes Relacionadas......cv e ierserssesssnrssnssessessesnanes 15 3.817 590
Obrigagdes Trabalhistas e Contribuices Sociais......... 304 305
Tributos @ Recolher..........e e 1.497 186
Outras Contas a Pagar......covvvveccemiisinninnsnn, 3.940 9.046

1.026.758 364.455

Ndo Circulante
PIS @ COFINS DIferidos....cvvuimiscnnierrcceemsssisen s 7 176.094 61.100
Imposto de Renda e Contribuiggo Social Diferidos....... 8 31.060 5.062
207154 66.162

Patrimdnio Liquido

Capital SOCIAL....cccccricrrie e i 9a 680.000 - 241.499
Reserva Legal....... e 9b 3.019 492
Reserva Especial........oovevveinrncrnercecrmreneses s rer s sennenes 9b 14.335 2.333
Reserva de LUCTOS.....c. v crrnecs s aessansssensses 9b 43.004 6.997

740358 251.321

Total do Passivo e do Patrimdnio Liquido.........ccceeu... 1.974.270 681.938

As notas explicativas sido parte integrante das demonstragbes financeiras.
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS
_ DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores em milhares de reais, exceto o lucro por agao

Nota = 2011 ~ 2010

Receita Operacional Liguida........ccrcievnmsmnssmnnniinnninsnens 10 1.128.185 508.244
Custo dos Servigos de Construgao......cccveseemnimiisninanee 1 (1.002.446) (487.386)
LUCKO Bruto.....c.cociimeerinessressseserssssssmmssmsmssssnsonsannasassmmmssoneress 125.739 20.858
Despesas Operacionais

Gerais, Administrativos e Honorarios da Administragéo...... 11 (8.257) (4.403)
Receitas FINANCEINAS. ... e i arscesesaresenteertcesescsesasasasssnes 12 20.457 5.543
Despesas FINanCeiras.....cccvevrncrmreerre e e siniinnnain 12 {61.405) (9.224)

(49.205) (8.084)
Lucro Operacional antes do Imposto de Renda e da

Contribuigao Social.......ccueirccrarmsenisnmiisrsn s, 76.534 12.774
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos ............. 8 (25.998) (4.344)
Lucro Liquido do EXerciciou.. e scssnssaissasinans 50.536 8.430
Lucro por Agédo - Basico e Diluido (em reais).....c.cceeeuenes 9c¢c 0,10 0,05

As notas explicativas sd@o parte integrante das demonstragoes financeiras.
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DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

Valores em milhares de reais

= j Reservade -
Capital Reserva Reservade Lucros l.ucros

Nota  Social Legal Especial (Expansdo) Acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2009......... 103.199 70 33 991 - 104.591
Integralizagéo do Capital Social........ccereven. %a 138.300 - - - - 138.300
Lucro Liquido do EXEreicio....wmeammsmssesnn - - - - 8.430 8.430
Constituicdo de Reserva Legal........ccccccoeeee. 9B - 422 - - {422) -
Reserva Especial...ccouninonnnno. . 9b - - 2.002 - {2.002) -
Reserva de Expans&o 9b - - - 6.006 {6.006) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2010......... 241,499 492 2333 6.997 - 251.321
Integralizagéo do Capital Sccial...........cceee.. 92 438.501 - - - 438.501
Lucro Liquido do Exercicio....... - - - 50.536 50.536
Constituicdo de Reserva Legal 9b - 2,527 - - (2.627) -
Reserva Especial...uunn, 9b - - 12.002 - (12.002) -
Reserva de Expanséo . 9b - - - 36.007 (36.007) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2011......... 680.000 3.019 14.335 43.004 - 740.358

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores em milhares de reais

Nota” 2011~ 20100 — — ~

Das Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Exercicio 50.536 8.430
Despesas (Receitas) que ndo afetam o caixa

= o] (=T o= o T P 43 42

PIS @ COFINS DIfEridos  ce e ve s ereereesremsssrciesaereenissesssesnarsessssanaressssaneranssans 10 114.994 51.805

Instrumentos Financeiros Derivativos........ccc i nnnenveccsnree s 13 (5.726) -

Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos.......cccoveeeiecenrenerecneneseans 8 25,998 4.344

Juros e Variagbes Cambiais sobre Alivos e Passivos........ccvevveeeci e (36.292) {7.293)

149.553 57.328

{Aumento) diminuigéo de ativos

Cutras Contas @ RECEDET ...t ss v sans s e s e (317) 15
Despesas pagas Antecipadamente.......ccoovie e (1.055) 730
IMPOSIOS & RECUDEIAT......ceiiieecieirieiersee e s srereseae e s srees e s resssseseresasarssrnesres s anes (2,308) {1.226)
Contas a Receber (Ativo da Concessao)......io v verieeeeeeeeeeee e crevenanaas 5 (1.158.796) (545.926)
Aumento (diminuigéo) de passivos
[ 3 LTt Lo = SOV 33 12)
Partes Relacionadas.......occooeiieiir s s e s ssre s e 15 3.227 (193)
TribUIOS 8 RECOINET ...t i veremrereercese e erenerrams e smesss e sasses e sneenssrnsmesesssssmvenss 1,311 111
Obrigagtes Trabalhistas e Contribuigées Sociais. ... vreniinnisisisnneens (1) 15
Qutras Contas a Pagar.... (5.106) 8.872
Caixa Liquido Utilizado nas Atlv:dades Operaclonals ................................ {1.013.459) (480.286)
Das Atividades de Investimentos
Aquisi¢do de Imobilizado e Intangivel.... (113) (58)
Caixa Liquido Utilizado pelas Athldades de Investlmentos .................... (113) (58)
Das Atividades de Financiamentos
Integralizag@o de Capital....... o 9a 438.501 138.300
LiberagGes de Financiamentos, Debéntures e Notas Promissorias.............. 6 794.748 347.450
Juros sobre Notas PromiSSOrias. ... v 6 7.264 -
Pagamentos de Notas Promissérias (Inclui JUros)........ccccoooveeiiicieiinienee. 6 (187.264) -
Caixa Liquido Gerado nas Atividades de Financiamentos.......cuue. 1.053.249 485.750
Aumento Liquido em Caixa e Equivalentes de Caixa.......c-cucoumesmssnsersneisnss 39.677 5.406
Demonstragao da Variagdo de Caixa e Equivalentes de Caixa
Saldo no Inicio do EXErciCio.......veeeeeee i et e 18.197 12.791
Saldo no Fim do Exercicio... 57.874 18.197
Variagao no Caixa e Equwa[entes de Calxa ................................................ 39.677 5.406

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores em milhares de reais

2011 2010
Geragao do Valor Adicionado
Receita de ConstruGio...cc s s es s e sssssens 1.158.796 545.926
Receita FINanCeira.........uiciiiinins e seessin s sssessessrsssesssnene 84.383 14.123

1.243.479 560.049
Insumos Adquiridos de Terceiros '

MBEEEIAL. . vv v eiserrrsssereeeorererneearsrree s see st mebaesesssses e e a s asseasesmenennsaasnnne 753.320 181.024
Servigo de TerCaIrOS .. e et ss s e 251.345 305.695
1.004.665 486.719
Valor Adicionado Bruto..........ccccrcrrns e s s smcsscne e 238.514 73.330
Retengoes
Quotas de ReiNtegragdo.......oe v vceee it sreneane 43 42
Valor Adicionado Liquido.. ... 238.4M 73.288
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia
Receitas Financeiras......cc i 20.457 5.543
Valor Adicionado Total a Distribuir........commmmemsmmeme. 258.928 78.831
Distribuicac do Valor Adicionado
Pessoal
Remuneragdo Direta......cccverieviniin s ssnessnen o 3.669 2.483
BeNEfiCIOS . cuiii et e b 480 419
L ST 188 126
OUIIOS . et e e e eme s st e o r e nae e e s 1.055 1.310
5.292 4338
Impostos, Taxas e Contribuigtes
L =Te =T = L OO RO RR 140.757 56.149
MUNICIPAIS .. vverrereerrireiissssrsssssrirsrestrssssssssssassessresserssssrassssersssnsenns 235 -
140.992 56.149
Remuneracéo de Capital de Terceiros :
Juros e Variagbes Monetarias e Cambiais.....ccccccvvevcevevnvccervceene 61.405 9.224 /ZA/
Arrendamentos & AIUQUEIS.......cceeceeceecieie e e 703 620
62.108 9.914
ConstituiGao de RESEIVAS.......cccv e e s 50.536 8.430

258,928 78.831

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras. _/
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Valores em Milhares de Reais, Exceto Quando Indicado

1. Contexto Operacional e Concessodes

Em 24 de outubro de 2008, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL publicou o
Edital do Leildo 007/2008 - ANEEL, no qual constavam os lotes a serem licitados e as
regras de participagéo do leildo para concesséo das Subestagbes e das Linhas de
Transmissdo que serdo responsaveis pelo escoamento da energia produzida pelas Usinas
Hidrelétricas do Rio Madeira - Santo Antdnio e Jirau.

Em 20 de outubro de 2008, a CTEEP - Companhia de Transmiss&o de Energia Elétrica
Paulista, FURNAS - Centrais Elétricas S.A. e Companhia Hidro Eléirica do S&o Francisco
- CHESF constituiram o Consoércio Madeira Transmissdo, com o objetivo de disputar os
lotes “D”, “E” e “F” do Leildo 007/2008 - ANEEL.

Em 26 de novembro de 2008, em leildo realizado pela ANEEL na Bolsa de Valores do Rio
de Janeiro e conduzido pela BM&F/BOVESPA, o Consoércio Madeira Transmissédo foi o
vencedor dos lotes D (LT Coletora Porto Velho - Araraguara 2) e F (Estagéo Retificadora
n® 02 CA/CC, 500/2600 kV - 3.150 MW e Estagéo Inversora n° 02 CC/CA, £600/500 kV -
2.950 MW).

Em 18 de dezembro de 2008, foi constituida a Interligagéo Elétrica do Madeira S.A. (“IE
Madeira” ou “Companhia”), concessionaria de Servigo Publico de Energia Elétrica atuando
no setor de transmissdo de energia elétrica, tendo suas atividades regulamentadas e
fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério
de Minas e Energia. Em 07 de janeiro de 2009 houve o deferimento da inscrigdo do CNPJ
- Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

A |IE Madeira € uma sociedade de capital fechado, de direito privado, criada pelo
Consadrcio Madeira Transmissdo, que € composto pelas empresas CTEEP (51,0%),
FURNAS (24,5%) e CHESF (24,5%).

Em decorréncia do leilao antes mencionado, em 26 de fevereiro de 2009 a |IE Madeira

celebrou dois contratos de concessio de Servigo Pablico de Transmisséo de Energia
Elétrica junto a ANEEL sendo:
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s Contrato de Concessdo n® 13/2009 - ANEEL tem como objeto o direito de explorar a
construgdo, operagdo e manutengdo das instalagdes de transmissdo, composta pela
primeira linha de transmiss@o de corrente continua 600 kV, circuito simples, com
extenséo aproximada de 2.375 km com origem na Subestagdo Coletora Porto velho, no

———Estado-de-Ronddnia-e-término-na-Subestagéo-Araraquara-2, no-Estado-de-Sao-Paulo; -

pelo prazo de 30 anos, com Receita Anual Permitida - RAP de R$ 176.248 mil,
reajustado anualmente pelo IPCA e com revisdo tarifaria a cada 5 anos. O prazo para
entrar em operacgio comercial € de 36 meses; e

e Contrato de Concesséo n°® 15/2009 - ANEEL com Receita Anual Permitida - RAP de R$
151.788 mil, com prazo de 30 anos para construgéo, operagdo e manutengdo das
instalagbes de transmissdo, composta pela estagao retificadora de corrente alternada
em 500 kV para corrente continua em 600 kV com capacidade de 3.150 MW
localizada na Subestacdo Coletora Porfo Velho e pela estagdo inversora corrente
continua em 600 kV para corrente aiternada em 500 kV com capacidade de 2.950 MW
localizada na Subestagdo Araraquara 2. O prazo para entrar em operagéo comercial €
de 50 meses.

A IE Madeira é responsavel pela construgio, implantagdo, operagdo e manutengdo das
instalagbes de transmissio da rede basica do Sistema Interligado Nacional - SIN,
especificamente das instalagdes de duas subestagdes, compostas pela estagédo
retificadora localizado em Porto Velho, e pela estagéo inversora localizada em Araraquara,
além de uma Linha de Transmiss@o com extensdo aproximada de 2.375 km, com origem
na Subestacéo Coletora Porto Velho, no Estado de Rondénia, e término na Subestagédo
Araraquara 2, no Estado de S3o Paulo.

Estas obras fazem parte do Complexo Hidrelétrico do Rio Madeira, que adicionara uma
capacidade de transmiss&o de aproximadamente 8.300 MW ao Sistema Interligado
Nacional - SIN.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo
de R$ 961.666 mil (R$ 344.814 mil em 2010) decorrente, principalmente, de
endividamenfos de c¢urto prazo, assumidos para a construgdo, implantacdo e
operacionalizagdo dos coniratos de concessdo. Portanto, como forma de garantir a
viabilidade financeira da IE Madeira, a Administragdo negocia um novo financiamento, de
longo prazo, que substituira os contratos do BNDES com vencimento em 15 de julho de
2012, mencionados na Nota Explicativa 6. Adicionalmente, a partir de janeiro de 2013, a
Companhia deve contar com o0s recursos financeiros oriundos de suas operagdes
(previstas para iniciarem em dezembro de 2012) e, caso seja necessario, tera suporte
financeiro de seus acionistas.
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2. Apresentagio das Demonstragdes Financeiras

2.1 Bases de elaboragido e apresentagéo

" As” demonstragdes financeiras foram elaboradas e estio sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposi¢gdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, pronunciamentos,
interpretagbes e orientagbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC™), aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

Exceto quanto ao resultado do exercicio, a Companhia ndo possui ouiros resultados
abrangentes. Dessa forma, a demonstragido dos resultados abrangentes nédo esta
sendo apresentada, pois equivale a demonstragdo do resultado do exercicio.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
quando de outra forma informado, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir.
O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das coniraprestagbes pagas em
troca de ativos.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicagdo pelo
Conselho de Administragdo em 30 de margo de 2012.

a. Moeda Funcional e de Apresentagéio

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados usando o Real,
moeda do principal ambiente econdmico no qual a Companhia atua (*moeda
funcional”). As demonstra¢des financeiras estdo apresentadas em milhares de
Reais.

b. Julgamentos, Estimativas e Premissas Contabeis Significativas

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer que a Administragéo faga
julgamentos, utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, para determinagdo dos valores adequados para registro de
determinadas iransagbes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais dessas transagbes podem divergir dessas estimativas.

eventuais ajustes s&o reconhecidos no periodo em que as estimativas séo

revisadas.
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Julgamentos, estimativas e premissas considerados relevantes estdo relacionados
aos seguintes aspectos: contabilizagéo dos contratos de concessédo, momento de
reconhecimento do ative financeiro, determinagdo das receitas de construgio,
definicdo da taxa efetiva de juros do ativo financeiro, andlise do risco de crédito e

—de outros riscos para a determinagdo da necessidade de provisdes, inclusive a

provisdo para demandas judiciais tributarias, civeis e trabalhistas, quando
existentes.

s Confabilizagdo de Coniratos de Concessdo (Inferpretacdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - ICPC 01 e Orientagdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - OCPC 05)

Na contabilizagéo dos contratos de concessdo a Companhia efetua analises que
envolvem o julgamento da Administragéo, substancialmente, no que diz respeito
a: aplicabilidade da interpretacédo de coniratos de concessédo, determinacgdo e
classificagdo dos gastos de construgdo como ativo financeiro. O tratamento
contabil para os contratos de concess@o da Companhia e suas caracteristicas
estio demonstrados nas notas explicativas 2.2.qe 5.

+ Momento de Reconhecimento do Ativo Financeiro

A Administragdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos
financeiros com base nas caracteristicas econdmicas de cada contrato de
CONcessaon.

A contabilizacdo de adigbes subsequentes ao ativo financeiro somente ocorrerdo
quando da prestacdo de servico de construgéo relacionado com ampliagéo da
infraestrutura que represente potencial de geragdo de receita adicional. Para
esses casos, a obrigagdo da construgdo nio € reconhecida na assinatura do
contrato, mas o sera no momento da construgédo, com confrapartida de ativo
financeiro. O ativo financeiro de indenizagdo serd reconhecido quando a
construgdo for finalizada, sendo incluido como remuneracdo dos servigos de
construgao.

» Determinacdo da Taxa Efetiva de Juros do Ativo Financeiro

A taxa efetiva de juros € a taxa que desconta exatamente os pagamenios ou
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento. Esta taxa de juros é determinada por contrato de concessao,
podendo ser fixa ou variar conforme novos investimentos.
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Se a entidade revisa as suas estimativas de pagamentos, receitas ou taxa de
juros, a quantia escriturada do ativo financeiro € ajustada para refletir os fluxos
estimados de caixa reais e revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita
ou despesa no resultado.

+ Determinacédo das Receitas de Construcao

Quando a concessiondria presta servigos de construgéo € reconhecida a receita
de construgdo pelo valor justo e os respectivos custos iransformados em
despesas relativas ao servigo de construgdo prestado, dessa forma, por
consequéncia, apura margem de lucro. Na contabilizagdo das receitas de
construgdo a Administragdo da Companhia avalia questbes relacionadas a
responsabilidade primaria pela prestagéo de servigos de construgdo, mesmo nos
casos em que haja a terceirizagéo dos servigos, custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra, levando em consideragdo que os projetos embutem
margem suficiente para cobrir os cusfos de construgdo mais determinadas
despesas do periodo de construgdo. Todas as premissas descritas séo utilizadas
para fins de determinagéo do valor justo das atividades de construgéo.

+« Valor do ativo indenizdvel

Conforme definido nos contratos, a extingdo da concesséo determinara de pleno
direito, a reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo,
procedendo-se os levantamentos e avaliagbes, bem como a determinagio do
montanie da indenizacdo devida a concessiondria, observados os valores e as
datas de sua incorporagdo ao sistema elétrico. A Companhia considera que o
valor da indenizagdo a que terd direito deve corresponder ao Valor Novo de
Reposicdo ajustado pela depreciagdo acumulada de cada item. Considerando as
incertezas existenies hoje no mercado de energia, a Companhia estimou o valor
de indenizagdo de seus ativos com base nos seus respectivos valores de livros,
sendo este o montante que a Administragio entende ser o minimo garantido
pela regulamentagio em vigor. Considerando que a Administragéo monitora de
maneira constante a regulamentagéo do sefor, em caso de mudangas nesta
regulamentacdo que, por veniura alterem a estimativa sobre o valor de
indenizagao dos ativos, os efeitos contabeis destas mudangas seréo tratados de
maneira prospectiva nas Demonstragdes Financeiras. No entanto, a
Administragédo reitera seu compromisso em continuar a defender os interesses
dos acionistas da Companhia na realizagdo destes ativos, visando a
maximizagdo do retorno sobre o capital investido na concesséo, dentro dos M
limites legais. ’
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c. Demonstragoes Contabeis Regulatorias

Em consonancia com a Resolugdo Normativa n® 396 da ANEEL publicada em 23

de fevereiro_de 2010, a Companhia esta obrigada a elaborar e apresentar as

Demonstragdes Contabeis Regulatérias - “DCR”, a partir do exercicio findo em 31
de dezembro de 2011.

A DCR contera uma conciliagdo entre o resultado apresentado na Demonstragéo
do Resultado do Exercicio - DRE elaborada para fins societarios e o resultado
apresentado na Demonstracdo Regulatéria do Resultado do Exercicio - DRRE,
bem como a conciliagéo entre os saldos apresentados dos grupos e subgrupos de
contas que compde o balango patrimonial societario e o regulatorio. A ANEEL esté,
ainda, em fase de detalhamento da regulamentagdo quanto a elaboragio e
auditoria das demonstragdes financeiras regulatérias, sendo que o prazo para
conclusdo e apresentacdo das mesmas & 30 de abril de 2012, podendo ser
prorrogado.

2.2 Principais Praticas Contabeis

a. Apuragao do resultado

O resultado das operagbes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

. Reconhecimento de receita

As receitas sdo reconhecidas em conformidade com o estabelecido pela ICPC 01
(International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC 12 e OCPC
05). Os concessiondrios devem registrar € mensurar a receita dos servigos que
prestam obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 17 - Contratos de
Construgéo e CPC 30 - Receitas (servigos de operagdo e manutengdo), mesmo
quando prestados sob um Unico contrato de concesséao.

As receitas da Companhia sao:

I
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* Receita de Consirucédo

Refere-se aos servigos de construgéo das instalagdes de transmisséo de energia
elétrica. Sdo reconhecidos conforme o estagio de conclus&o das cobras e

-calculadas—acrescendo-se —as—aliquotas—de—PIS—~e ~COFINS—ao—valor—do———-
investimento, uma vez que os projetos embutem margem suficiente para cobrir
os custos de construgdo mais determinadas despesas do periodo de construgéo,
considerando que suas instalagbes sdo construidas através de contratos
terceirizados com partes n&o relacionadas.

+ Receita Financeira

Refere-se aocs juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa efetiva,
sobre 0 montante a receber da receita de construgdo. A taxa efetiva de juros é
apurada descontando-se os fluxos de caixa futuros estimados duranie a vida
prevista do ativo financeiro sobre o valor contabil inicial deste ativo financeiro.

¢. Tributos Diferidos

O imposto de renda e a confribuigéo social diferidos sdo apurados observando-se
as disposi¢Oes da legislagdo aplicavel, com base no lucro liquido, ajustado pela
inclusdo de despesas ndo dedutiveis, exclusdo de receitas ndo fributaveis e
incluséo efou excluséo de diferengas temporarias.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos do exercicio s8o calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente de R$ 240 mil para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuigdo social sobre o lucro liquido.

Os impostos diferidos passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual se espera que 0 passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado,
com base nas aliquotas previstas na legislagio tributaria vigente no final de cada
exercicio, ou quando uma nova legislagéo tiver sido substancialmente aprovada.

O PIS e a COFINS diferidos incidem sobre a receita de construgéo e financeira que
remunera o ativo financeiro. O recolhimento de tais tributos ocorrerd quando a
Companhia tiver suas atividades em operagéo e ocorrer o efetivo faturamento da

RAP e, consequente, a amortizagdo do ative financeiro.
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d. Instrumentos Financeiros

Ativos Financeiros

e Classificacdo e mensuracio

Alivos financeiros sao classificados nas seguintes categorias especificas: ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o
vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos e
recebiveis. Quando um instrumento de patriménio ndo € cotado em um mercado
ativo e seu valor justo ndo pode ser mensurado com confianca, este &
mensurado ao custo e testado para impairment (redugéo do valor recuperave! do

bem ativo).

A classificagé@o depende da finalidade dos ativos financeiros e € determinada na
data do reconhecimento inicial. Todas as aquisi¢des ou alienagbes normais de
ativos financeiros sdo reconhecidas ou baixadas com base na data de
negociagdo. As aquisicdes ou alienagdes normais correspondem a aquisigdes ou
alienagbes de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos dentro do
prazo estabelecido por meic de norma ou pratica de mercado.

O método de juros efetives € utilizado para calcular o custo amortizado de um
instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo
correspondente. A taxa de juros efetiva € a faxa que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do instrumento
da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o valor
contabil liquido na data do reconhecimento inicial. A receita é reconhecida com
base nos juros efetivos para os instrumentos de divida ndo caracterizados como
ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Ativos e passivos financeiros séo compensados e o valor liquido é reportado no
balango patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os
valores reconhecidos e ha a intengédo de liquida-los em uma base liquida, ou
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

4
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» Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio de Resultado

Os ativos financeiros sdo classificados ao valor justo por meio do resultado

— quando_sdo_mantidos_para_negociagdo_ou designados_pelo valor justo_pormeio_

de resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo
demonstrados ao valor justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantes séo
reconhecidos no resultado. Ganhos ou perdas liquidos reconhecidos no
resultado incorporam os dividendos ou juros auferidos pelo ativo financeiro,
sendo incluidos na demonstragéo do resultado do exercicio.

Um ativo financeiro & classificado como mantido para negociagéo se: (i) for
adquirido principalmente para ser vendido a curto prazo; ou (i) no
reconhecimento inicial é parte de uma carteira de instrumentos financeiros
identificados que a Companhia administra em conjunto e possui um padrao real
recente de obienc¢ao de lucros a curto prazo; ou (iii) for um derivativo que néo
tenha sido designado como um instrumento de “hedge” efetivo.

Um ativo financeirc além dos mantidos para negociagédo pode ser designado ao
valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial se: (i) tal designagéo
eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia de mensuragéo ou
reconhecimento que, de outra forma, surgiria; ou (ii) o ativo financeiro for parte
de um grupo gerenciado de ativos ou passivos financeiros ou ambos, e seu
desempenho for avaliado com base no valor justo, de acordo com a estratégia
documentada de gerenciamento de risco ou de investimento da Companhia, e
quando as informagdes sobre o agrupamento forem fornecidas internamente
com a mesma base; ou (iii) fizer parte de um contrato contendo um ou mais
derivativos embutidos € o CPC 38 permitir que o confrato combinado seja
totalmente designado ao valor justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, os ativos financeiros classificados nesta
categoria estio relacionados aos equivalentes de caixa e instrumentos
financeiros derivativos.

y
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+ Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento correspondem a ativos financeiros
_ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e data de vencimento

fixa que a Companhia tem a intengao positiva ¢ a capacidade de manter até o
vencimento. Apos o reconhecimento inicial, os investimenios mantidos até o
vencimento sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos, menos eventual perda por redugao ao valor recuperavel.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Companhia ndoc possuia ativos
financeiros classificados como mantidos até o vencimento.

o Ativos Financeiros Disponiveis para Venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda correspondem a ativos financeiros
ndo derivativos designados como “disponiveis para venda” ou ndo séo
classificados como: (a) empréstimos e recebiveis; (b) investimentos mantidos até
o vencimento; ou (¢) ativos financeiros ao valor jusio por meio do resultado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagbes no valor justo de ativos
financeiros classificados como disponiveis para venda, quando aplicavel, séo
registrados na rubrica “Outros resultados abrangentes®, no patrimdnio liquido,
até o momento da liquidagdo do ativo financeiro, quando, por fim, séo
reclassificados para o resultado do exercicio.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Companhia ndo possuia nenhum ativo
financeiro classificado como disponivel para venda.

s Empréstimos e Recebiveis

Sao incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros nao derivativos com
recebimentos fixos ou determinaveis, que ndo sédo cotados em um mercado
ativo. S&o registrados no ativo circulante, exceto, nos casos aplicaveis, aqueles
com prazo de vencimento superior a 12 meses apoés a data do balango, os quais

sdo classificados como ativo ndo circulante.
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Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugéo
do valor recuperavel. A receita de juros € reconhecida através da aplicagéo da
taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curio prazo quando o

reconhecimento dos juros seria imaterial.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, os ativos financeiros da Companhia
classificados nesta categoria, compreendiam, principaimente, o contas a receber
(ativo de concesséo).

e Reducio ao Valor Recuperavel de Ativos Financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do
resultado, sdo avaliados por indicadores de redug&o ao valor recuperavel no final
de cada periodo de relatdrio. As perdas por redugdo ao valor recuperavel séo
reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da redugédo ao valor
recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que
tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de
caixa futuros estimados desse ativo.

O valor contabil do ativo financeiro & reduzido diretamente pela perda por
reducido ao valor recuperavel para todos os ativos financeiros, com excecéo das
contas a receber, em que o valor contabil & reduzido pelo uso de uma proviséo.
Recuperagbes subsequentes de valores anteriormente baixados sdo creditadas
a provisdo. Mudangas no valor contabil da provisdo s&o reconhecidas no
resultado. Durante o exercicio 2011, a Administragdo n&o identificou evidéncia
objetiva de redugdo ao valor recuperavel dos ativos, ndo sendo necessaria a
constituicio de proviséo.

e Baixa de Ativos Financeiros

A Companhia baixa um ativo financeiro, apenas quando os direitos contratuais
aos fluxos de caixa provenientes desse ative expiram, ou transfere o ativo, e
substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade para outra
Companhia. Se a Companhia ndo transferir nem retiver substancialmente todos
os riscos e beneficios da propriedade do ativo financeiro, mas continuar a
controlar o ativo transferido, a participagdo retida e o respectivo passivo nos '
valores que tera de pagar sdo reconhecidos. (ﬂ/
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Se retiver substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo da propriedade
do ativo financeiro transferido, a Companhia continua reconhecendo esse ativo,
além de um empréstimo garantido pela receita recebida.

" "Quando da baixa de um ativo financeiro em sua totalidade, a diferenga entre o
valor contabil do ativo e a soma da contrapartida recebida e a receber e 0 ganho
ou a perda acumulados sera reconhecida em “Outros resultados abrangentes” e
acumulado no patrimdnio. Durante o exercicio de 2011, ndo ocorreram baixas de
ativos financeiros que impactaram os direitos contratuais.

Passivos Financeiros

Os passivos financeiros s@o classificados como ao valor justo por meio do
resultado quando sdo mantidos para negociagdo ou designados ao valor justo por
meio do resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) séo

mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

s Instrumentos Derivativos e Atividades de Cobertura - Hedge

Em 2011, a Companhia passou a utilizar instrumentos financeiros derivativos,
designado a cobertura do risco de taxa de cambio para contratagdo de
fornecimento de Equipamentos para Subestagbes, aluminio e cabos de aluminio.

Os instrumentos financeiros derivativos designados em operagbes de cobertura
("hedge”) sao inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em que a
operagdo de derivativo é contratada, sendo reavaliados, subsequentemente,
também ao valor justo. Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancgas
no valor justo de derivativos durante o exercicio sdo langados diretamente na
demonstragio de resultado.

Para que uma operagao de hedge seja qualificada para contabilidade de hedge
{hedge accounting) € necessario que os seguintes requisitos sejam atendidos:

/
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e Para a data de inicio da operagéo, existe documentagao formal da operagéo
de cobertura, especificando sua classificagdo, bem como o objetivo e a
estratégia de gestao de risco da administragéo para levar a efeito o hedge.
Essa documentagdo deve incluir a identificagdo do instrumento de hedge, o

item ou transacdo objeto de hedge, a natureza do risco objeto de hedge, a
natureza dos riscos excluidos da relagdo de hedge, a demonstragdo
prospectiva da eficacia da relagéo de hedge e a forma em que a Companhia
ira avaliar a eficacia do instrumento de hedge para fins de compensar a
exposigdo a mudangas no valor justo do item objeto de hedge ou fluxos de
caixa relacionados ao risco objeto de hedge;

+ Existe a expectativa de que a cobertura seja altamente eficaz;

» A eficacia da cobertura possa ser mensurada de forma confiavel; e,

e A cobertura € avaliada numa base continua e efetivamente determinada como
sendo altamente efetiva ao longo do periodo da vida Util da estrutura de hedge
accounting.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possui instrumentos derivativos
classificados como hedge de valor justo, mas n&o utiliza a politica de hedge
accounting.

Um instrumento é classificado pelo valor justo através do resultado se for
mantido para negociag&o ou designado como tal quando do reconhecimento
inicial. Os instrumentos financeiros séo registrados pelo valor justo através do
resultado se a Companhia gerencia esses investimentos e toma as decisbes de
compra e venda com bhase em seu valor justo de acordo com a estratégia de
investimento e gerenciamento de risco documentado pela Companhia. Apds
reconhecimento inicial, as mudangas do valor jusio do instrumento de hedge e
as mudangas do valor jusio do item objeto de hedge, atribuiveis ao risco coberto
sdo reconhecidas na linha da demonstrag&o de resultado relacionada ao item
objeto de hedge.

e. Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e
investimentos de curto prazo.

Para que um investimento de curto prazo seja qualificado como equivalente de
caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e
estar sujeifto a um insignificante risco de mudanga de valor. Portanto, um
investimento normalmente qualifica-se como equivalente de caixa quando tem :
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da ﬂ/

aquisicéo.
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f. Contas a Receber (Ativo de Concessao)

Ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis, incluem os valores
a receber referentes aos servigos de construgéo e da receita financeira, bem como
o.valor do ativo. indenizavel

O ativo indenizavel, registrado ao término da construg¢do, refere-se a parcela
estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados até o final da concesséo
e ao qual a Companhia tera direito de receber caixa ou outro ativo financeiro, ao
término da vigéncia do contrato de concesséo, como ja mencionado na Nota
Explicativa 2.2.b.

Com base na avaliagdo de recuperabilidade efetuada pela Companhia, ndo foi
constituida provisao para créditos de liquidagao duvidosa para contas a receber.

Imobilizado

@

Representado, basicamente, pelos ativos administratives. A depreciagdo é
calculada pelo método linear considerando o tempo da vida dfii econdmica
estimado dos bens.

Adicionalmente, os efeitos de deprecia¢do decorrentes da primeira analise
periddica do prazo de vida util-econdmica remanescente dos bens do ativo
imobilizado, conforme determinado pelo ICPC 10, nao foram considerados
relevantes pela administragio da Companhia.

h. Intangivel

Representado, basicamente, pelos gastos incorridos com licengas de software, com
vida til econdmica definida.

Demais Atives Circulantes e Nao Circulantes

Séo apresentados pelo seu valor liquido de realizagéo.

ProvisBes sdo constituidas por valores considerados de improvavel realizagdo dos
ativos na data dos balangos patrimoniais.

j. Passivos Circulantes e Nio Circulantes

aplicavel, dos correspondentes encargos, variagbes monetarias efou cambiais
incorridas até a data do balango, quando aplicaveis.
41
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k. Provisdes

As provisdes s&o reconhecidas para obrigagbes presentes (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
_confiavel e cuja liquidacio seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo & a melhor estimativa das consideragdes
requeridas para liquidar a obrigac&o no final de cada exercicio, considerando-se os
riscos e as incertezas relativos a obrigag¢édo. Quando a provisdo é mensurada com
base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigagéo, seu valor contabil
corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidagéo de
uma provisdo sdo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é
reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder
ser mensurado de forma confiavel.

Quando aplicaveis, as provisdes s&o quantificadas ao valor presente do
desembolso esperado para liquidar a obrigagdo. Sdo atualizadas até as datas dos
balangos pelo montante estimado das perdas provaveis, observadas suas
naturezas e apoiadas na opinido dos advogados da Companhia.

As provisdes para agdes judiciais sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma
obrigacdo presente resuliante de eventos passados, sendo provavel que uma saida
de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagéo e o valor possa ser estimado
cOom seguranga.

Os fundamentos e a natureza das provisdes para riscos ftributarios, civeis e
frabalhisias estdo descritos na Nota Explicativa 16.

1. Dividendos

O estatuto da Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatério equivalente
a 256% do lucro liquido do exercicio, ajustado pela constituigdo de reserva legal. Em
31 de dezembro de 2011 e 2010, a Administragdo ndo constituiu a obrigagéo de
pagamento dos dividendos minimos, em razdo da Companhia estar em fase pré-
operacional e, dessa forma, ndo apresentar geragdo de caixa operacional. O valor
correspondente de dividendos minimos desses exercicios, foram registrados, como
reserva especial no patriménio liquido, conforme menciona a Nota Explicativa 9.b.. M

{
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m. Demonstragéo do Valor Adicionado (“DVA”)

Essa demonstragéo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia
e sua distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia,

demonstragbes financeiras individuais e como informagdo suplementar as
demonstrag6es financeiras consolidadas, pois ndo é uma demonstracéo prevista e
nem obrigatoria conforme as International Financial Reporting Standards - IFRS.

A DVA foi preparada com base em informagdes obtidas dos registros contdbeis que
servem de base de preparagdo das demonstragdes financeiras e seguindo as
disposicdes contidas no CPC 09 - Demonstragio do Valor Adicionado. Em sua
primeira parte, apresenta a riqueza criada pela Companhia representada pela
receita (receita bruta de venda, incluindo os tributos incidentes sobre a mesma),
pelos insumos adquiridos de terceiros (custos das vendas e aquisicbes de
materiais, energia e servigos de terceiros, incluindo os fributos no momento da
aquisigdo, os efeitos das perdas e recuperagdo de valores ativos, depreciacéo) e o
valor adicionado, recebido de terceiros, receitas financeiras e outras receitas.

A segunda parte da DVA apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal,
impostos, taxas e confribuigbes, remuneragdo de capitais de terceiros e
remuneracéo de capitais proprios.

n. Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (“DFC”)

A demonstragdo dos fluxos de caixa foi preparada pele método indireto e esta
apresentada de acordo o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstragéo
dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

o. Ajuste a Valor Presente de Ativos e Passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o
efeito & considerado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos
associados a esses ativos e passivos sédo descontados com o intuito de reconhecé-
los em conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente,

esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no M/
resultado por meio da utilizagdo do métedo da taxa efetiva de juros em relagéo aos

fluxos de caixa contratuais.

—conforme—requerido—pela—legislagdo—societaria—brasileira, como—parte-de—suas— -
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As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas
e sdo consideradas estimativas contabeis. Nas datas das demonsiragbes
financeiras a Companhia ndo possui ajuste a valor presente.

“p.LucroporAgdo

A Companhia efetua os célculos do lucro por agbes utilizando o nimero médio
ponderado de agbes ordinarias totais, durante o periodo correspondente ao
resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41.

O lucro basico por agéo é calculado pela divisdo do lucro liquido do periodo pela
média ponderada da quantidade de acdes emitidas. Ndo ha potenciais ac¢des
ordinarias diluidoras e, consequentemente, lucro por agéo diluido.

q. Contratos de Concesséo (ICPC 01 e OCPC 05 - IFRIC 12)

A partir de 07 de janeiro de 2009 a Companhia adotou e utilizou para fins de
classificagdo e mensuragdo das atividades de concessdo as previsbes da
interpretacdo ICPC 01 emitida pelo CPC. Esta Interpretagdo orienta os
concessiondrios sobre a forma de coniabilizagdo de concessfes de servigos
publicos a entidades privadas, quando:

«O concedente conirole ou regularmente quais servicos devem ser prestados, a
quem os servigos devem ser prestados e o seu preco que deve ser cobrado; e

«0Q concedente controle por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma -
qualquer participagéo residual significativa na infraestrutura no final do prazo da
concessdo.

Para os contratos de concesséo qualificados para a aplicagdo do ICPC 01, a
infraestrutura construida, ampliada, reforgada ou melhorada pelo operador néo &
registrada como ativo imobilizado do proprioc operador porque © contrato de
concesséo ndo transfere ao concessionario o direito de controle (muito menos de
propriedade) do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a
cessdo de posse desses bens para realizagio dos servigos publicos, sendo eles
(imobilizado) revertidos ao concedente apds o encerramento do respectivo
contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a prestagdo
dos servigos puablicos em nome do concedente, nas condigbes previstas no /ﬂ/
contrato.
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Assim, nos termos dos contratos de concesséo dentro do alcance do ICPC 01, o
concessionario atua como prestador de servigo. O concessionario constrai, amplia,
reforga ou melhora a infraestrutura (servigos de consirugéo) usada para prestar um

e manutengdo) durante determinado prazo. O concessionario deve registrar e
mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com os Pronunciamentos
Técnicos CPC 17 - Contratos de Construgdo e CPC 30 - Receitas. Caso o
concessionario realize mais de um servigo (por exemplo: servigos de construgéo ou
melhoria e servigos de operagéo) regidos por um Unico contrato, a remuneragio
recebida ou a receber deve ser alocada com base nos valores justos relativos dos
servigcos prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente. Assim, a
contra partida pelos servigos de construgdo ou melhorias efetuadas nos ativos da
concessdo passa a ser classificada como ativo financeiro, afivo intangivel ou
ambos.

O ativo financeiro se origina na medida em que o operador tem o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos
servigos de construgdo; o concedente tem pouca ou nenhuma copg¢ao para evitar o
pagamento, normalmente porque o contrato &€ executavel por lei. O concessionario
tem o direito incondicional de receber caixa se o0 concedente garantir em contrato o
pagamento (a) de valores preestabelecidos ou determinaveis ou (b) insuficiéncia,
se houver, dos valores recebidos dos usuarios dos servigos publicos com relagéo
aos valores preestabelecidos ou determinaveis, mesmo se o pagamento estiver
condicionado a garantia pelo concessionario de que a infraestrutura atende a
requisitos especificos de qualidade ou eficiéncia.

O ativo intangivel se origina na medida em que o operador recebe o direito
(autorizagé@o) de cobrar os usuarios dos servigos publicos. Esse direito ndo constitui
direito incondicional de receber caixa porque os valores sfo condicionados -a
utilizagdo do servigo pelo publico. Se os servigos de construgdo do concessionario
sé@o pagos parte em ativo financeiro e parte em ativo intangivel, é necessdrio
contabilizar cada componente da remuneragdo do concessionario separadamente.
A remuneragdo recebida ou a receber de ambos os componentes deve ser
inicialmente registrada pelo seu valor justo recebido ou a receber.

Os critérios utilizados para a adogéo da interpretagéo das concessodes detidas pela
Companhia e o impacto da sua adoc¢éo inicial sdo descritos a seguir:

A interpretagéo ICPC 01 foi considerada aplicavel a todos os contratos de servigo ﬂ/
publico-privado em que a Companhia faz parte.
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Todas as concessdes foram classificadas dentro do modelo de ativo financeiro,
sendo o reconhecimento da receita e custos das obras relacionadas a formagéao do
ativo financeiro através do método de percentual de evolugéo. O ativo financeiro de
_indenizag&o é reconhecido_quando a construgdo ¢ finalizada e incluida como

remuneracgéo dos servigos de construgéo.

Conforme definido nos contratos, a extingdo da concessdo determinara de pleno
direito, a reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo,
procedendo-se os levantamentos e avaliagdes, bem como a determinagdo do
montante da indenizacdo devido a concessiondria, observados os valores e as
datas de sua incorporagdo ao sistema elétrico. A Companhia considera que o valor
da indenizagdo a que tera direito deve corresponder ao valor de custo dos ativos
ajustado pela depreciagao acumulada de cada item. Esta indenizagéo faz parte da
remuneracdo dos servigos de construgdo e € reconhecido no momento em que a
obra é finalizada.

A Companhia determinou o valor justo dos servigos de construgdo considerando
que os projetos embutem margem suficiente para cobrir 0s custos de construgdo
mais determinadas despesas do periodo de construgdo. A taxa efetiva de juros que
remunera o ativo financeiro advindo dos servigos de construgéo foi determinada
considerando a expectativa de retorno dos acionistas sobre um ativo com estas
caracteristicas.

Os afivos financeiros foram classificados como empréstimos e recebiveis e a
receita financeira apurada mensalmente € registrada diretamente no resultado.

As receitas com construgdo e receita financeira apurada sobre o ativo financeiro de
construcao estdo sujeitas ao diferimento de Programa de Integragdo Social - PIS €
da Conftribuig&o para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos,
registrados na conta “impostos diferidos”™ no passivo ndo circulante e como
deducgbes da receita operacional bruta, nas demonstragdes de resultados.

3. Novas Normas e Interpretagoes Contabeis

Novos pronunciamentos, alteragbes nos pronunciamentos existentes e novas
interpretagdes listadas a seguir foram publicados e sdo obrigatorios para os exercicios
iniciados em 1° de janeiro de 2012 ou posteriores.

0O CPC ainda ndo editou os respectivos pronunciamentos e modificagdes relacionados as /V
IFRS novas e revisadas apresentadas nesta nota explicativa.

. f
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Em decorréncia do compromisso do CPC e de manter atualizado o conjunto de normas
emitido com base nas atualizagbes feitas pelo International Accounting Standards Board -
IASB - sdo esperados que esses pronunciamenios e modificagfes sejam editados pelo
CPC até a data de sua aplicagéo obrigatoria.

A Companhia ndo adotou de forma antecipada tais alteragdes em suas demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2011 e também ndo teve a oportunidade de avaliar
possivel impacto da adogéo dessas alteragdes.

a. IAS 1 Apresentagio das Demonstragoes Financeiras

Em junho de 2011, o IASB efetuou modificagdes no International Accounting Standard -
IAS 1, relacionadas com a apresentagéo dos itens registrados em ajustes de avaliagéo
patrimonial (other compreensive income), no patrimdnio liquido. Essas modificagtes
requerem que a Companhia agrupe os itens apresentados nessa rubrica de acordo
com sua potencial realizagéo (transferéncia) para lucros {prejuizos) acumulados.

b. 1AS 12 Imposto de Renda

Esta emenda esclareceu a determinagdo de imposto diferido sobre as propriedades de
investimento mensurado pelo valor justo. Introduz a presungZo refutavel de que o
imposto diferido sobre as propriedades de investimento mensurado pelo modelo de
valor justo no IAS 40 deveria ser definido com base no fato de que seu valor contabil
sera recuperado através da venda. Esta emenda entra em vigor para os periodos
anuais iniciando em ou apoés 01 de janeiro de 2012.

c. IAS 19 Beneficios aos Empregados

Em junho de 2011, o IASB modificou o 1AS 19 com o objetivo de introduzir melhorias
nas seguintes areas: (a) reconhecimento de mudangas no ativo/passivo liquidos dos
planos de beneficios definidos; (b) mudangas, redugdes nos beneficios ou liquidagao
do plano; (c) divulgagdo sobre planos de beneficio definido; (d) contabilizag&o de
beneficios relacionados com desligamento; e (e) itens diversos relacionados com (i) a
classificagdo de beneficios a empregados; (ii) estimativas da taxa de mortalidade; (iii}
custos administrativos e tributarios; (iv) riscos compartilhados e aspectos condicionais
de indexagdo. Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de
1° de janeiro de 2013. Os principais impactos decorrente da aplicagio dessa norma séo
(i) a eliminagdo do critério do corredor e (ii) o célculo da estimativa do retorno dos
ativos utilizando a mesma taxa de desconto utilizada no calculo do passivo atuarial. m/
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A aplicagdo dessa norma requererda a descontinuacdo do métode do corredor e
consequente registro do ganho ou perda atuarial ndo registrado em contrapartida a
conta de ajuste de avaliagdo patrimonial e a utilizagdo da taxa de desconto do passivo
atuarial no calculo do retorno dos ativos.

d. IAS 27 Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas e Individuais

O IAS 27 foi modificado em 2011 em consequéncia da emisséo do IFRS 10 -
Demonstragbes contabeis consolidadas. Dessa forma, o IAS 27 passou a conter
requerimentos somente sobre a elaboragdo de demonstragdes contabeis separadas.
Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 01 de janeiro de
2013.

e. IAS 28 Contabilizacao de Investimentos em Associadas e Joint Ventures

O IAS 28 foi modificado em 2011 para incluir os empreendimentos em conjunto no
escopo desse pronunciamento, em razio de o método de equivaléncia patrimonial ser
aplicavel tanto para os investimentos em coligadas como em empreendimentos em
conjunto. Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 01 de
janeiro de 2013.

f. IFRS 9 Instrumentos Financeiros - Classificagdo e Mensuragéo

A IFRS 9 encerra a primeira parte do projeto de substituigdo da “IAS 39 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo™ A IFRS 9 requer que todos os ativos
financeiros sejam classificados na mesma base do modelo de negécio utilizado na
administragéo de ativos financeiros e nas caracteristicas contratuais do fluxo de caixa
dos ativos financeiros. Os ativos s&o inicialmente mensurados pelo seu valor justo
ajustados pelos custos da fransagéo, exceto quando se tratar de um ativo avaliado pelo
valor justo por meio do resultado. Ativos sdo avaliados subsequentemente pelo método
do custo amortizado ou pelo valor justo.

A norma exige ainda a adogio de apenas um método para determinagéo de perdas no
valor recuperavel de ativos. Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais
iniciados a partir de 01 de janeiro de 2013.

g. IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas

O IFRS 10 requer que a controladora apresente demonstragfes contabeis
consolidadas. A IFRS 10 define os principios de controle e estabelece que os controles 7/
séo a base para determinacgdo de quais entidades devem ser incluidas na consolidagéo

das demonstragbes contabeis. \ 7[
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Um investidor controla uma investida se esta exposta, ou tem o direito, a retornos
variaveis decorrentes de seu envolvimento com a investida e tem a habilidade de
impactar esses retornos através do poder exercido sobre essa investida. Esta norma
passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 01 de janeiro de 2013.

h. IFRS 11 - Contratos entre Empreendedores

Esse IFRS substitui o IAS 31 -Investimento em Empreendimentos em Conjunto. O IFRS
11 requer que um participante de um empreendimento em conjunto determine o tipo de
contrato no qual estd envolvido através da avaliagdo de seus direitos e obrigagbes
provenientes desse arranjo. O IFRS classifica os empreendimentos em conjunto em 2
tipos - operagbes em conjunto e empreendimentos em conjunto. Em uma operagéo em
conjunto as partes mantém os direitos sobre os ativos e passivos relacionados com o
contrato. Em um empreendimenio em conjunto as partes i&m direitos sobre o
patrimdnio liquido do empreendimento. A avaliagcdo dos direitos e obrigagbes pelas
partes no arranjo devera levar em conta a estrutura e a forma legal do arranjo, os
termos contratuais do arranjo e, se relevante, outros fatos e circunstancias. Esta norma
passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 01 de janeiro de 2013.

i. IFRS 12 - Divulgacgdo de participacdo em outras entidades

O IFRS 12 requer a divulgagdo de informagbes para permitir aos usuarios das
demonstragdes contabeis a: (i) compreender os julgamentos e premissas utilizados na
determinagio da natureza da participagdo em outras entidades ou arranjos em
conjunto; (ii) a participagdo que nZo-controladores tem na atividades e no fluxo de
caixa do grupo; (iii) avaliar a natureza e extensao de restrigbes no acesso ou uso de
ativos e liquidagéo de passivos do grupo; (iv) avaliar a natureza dos, € mudangas nos,
riscos associados com a participa¢do nas entidades consolidadas; (v) a natureza e
extensdo de sua participagdo em entidades ndo consolidadas, bem com a natureza
dos, e mudanga nos, riscos associados com essas entidades; (vi) a natureza e
extensdo de sua participagdo em arranjos com outros empreendedores, bem com a
natureza dos, € mudanga nos, riscos associados com essas operagoes; (vii) avaliar as
mudangas na participagéo dos controladores nas subsididria, quando ndo resultar em
mudanga de controle; e (viii} avaliar as consequéncias da perda de controle em
subsidiarias durante o periodo em curso. Esta norma passa a vigorar para exercicios
sociais iniciados a partir de 01 de janeiro de 2013.

j- IFRS 13 - Mensuragao de Valor Justo
O IFRS 13 define o valor justo como o prego que poderia ser recebido para vender um

ativo ou pago pela transferéncia de um passivo, em uma transagéo organizada entre
participantes de mercado, em uma data de avaliagéo (i.e, um preco de saida).
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Esta definigdo de valor justo ressalta que o valor justo & haseado na avaliagdo do
mercado e ndo em uma avaliagédo especifica de uma entidade. Portanto, a intengdo de
uma entidade em manter o ativo ou liquidar ou honrar um passivo nao é relevante na
determinagdo do seu valor justo. Esta norma passa a vrgorar para exercicios sociais

4. Caixa e Equivalentes de Caixa

r r
Descrigdo 2011 2010
Caixa e Banco......cceeveimevccniinninen: 19 24
Aplicagtes Financeiras.........oceenee. 57.865 18.173

57.874  18.197

A Composigdo das aplicagdes financeiras € como segue:

Descrigio %doCDl "~ 2011 7 2010
675 1 R 100% a 101% 6.621 18.173
Operagdes Compromissada (*).. 102,25% 51.234 -
57.855 18.173

As aplicagdes financeiras estdo mensuradas ao valor justo através do resultado e
possuem liquidez diaria.

A analise da Administragdo da Companhia quanto & exposigéo desses ativos a riscos de
taxas de juros, dentre outros, sdc divulgadas na Noia Explicativa 13 ¢.

(*) As operag¢des compromissadas sdo titulos emitidos pelos bancos com © compromisso
de recompra do fitulo por parte do banco, e de revenda pelo cliente, com taxas definidas,
e prazos pré-determinados, lastreados por titulos privados ou publicos dependendo da
disponibilidade do banco e séo registradas na CETIP. 4/
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5. Contas a Receber (Ativo de Concesséo)

r

Nzo Circulante " 201 2010
Contas a Receber - Servigo de Construgéo......... 1.802.861 644.065
Juros a Receber - Servigo de Construgao............ 100.855 16.472

1.903.716 660.537

Refere-se ao valor a receber decorrente dos servigos de construgdo das linhas de
transmisséo de energia eléirica Coletora Porto Velho - Araraquara 2, Esta¢do Retificadora
n® 02 Porto Velho e a Estacgéo Inversora n® 02 Araraquara, e inclui a parcela estimada dos
investimentos realizados e ndo amortizados até o final da concess@o, da qual a
Companhia tera direito a receber caixa ou outro ativo financeiro, ao término da vigéncia do
contrato de concessao. Sao remunerados a taxa efetiva de juros apurada para o contrato.

A movimentagdo do contas a receber € como segue:

Saldos em 31.12.2009..........cccocvcvinnrsinminnrassiocanas 100.488
Receita de Construgdo (Nota Explicativa 10}.......... 545.926
Receita Financeira (Nota Explicativa 10)................. 14.123
Saldos em 31.12.2010......ccoe e 660.537
Receita de Construgao (Nota Explicativa 10).......... 1.158.796
Receita Financeira (Nota Explicativa 10)................. 84.383
Saldos em 31.12.2011....ccccmnisrinvsessnmsessmssmnssrssennes 1.903.716
51



o

iemadeira

INTERLIGACAQ ELETRICA

CNPJ:10.562.611/0001-87 DO MADEIRA

6. Financiamentos e Debéntures

Moeda Nacional Taxa de Juros Vencimento 2011 2010

T BNDES (@) e 2,80% acimadaTIIP ~ 15/07/2012°  441.647 354.293 -
BNDES (b).....ccceverienrennn. 2,80% acimada TILP  15/07/2012 140.960 -
Debéntures (C)..cvnnene 106,5% CDI 15/09/2012 434.525 -

" 1.017.132 354293

A movimentagao de financiamentos e debéntures € como segue:

Saldos em 31.12.2009........cccoonc.o..... -

Liberagoes. .....cueevieereerene e e 347.450
Juros Passivos e Outros Encargos.... 6.843
Saldos em 31.12.2010....................... 354.293
LIberages. ... cearirr e reeereeeeen 794.748
Juros Passivos e Outros Encargos.... 55.355
Pagamentos de Notas Promissérias.. (187.264)

Saldos em 31.12.2011...cccoievvenieeennnn. 1,017,132

a. Em 11 de agosto de 2010 foram assinados os contratos de financiamentos do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES n® 10.2.0561.1 e
10.2.0561.2 nos valores de R$ 292593 mil e R$ 108.777 mil respectivamente,
perfazendo um limite de crédito de R$ 401.370 mil.

O crédito foi liberado da seguinte forma: R$ 163.000 mil, R$ 110.000 mil, R$ 37.750
mil, R$ 36.700 mil, R$ 40.000 mil e R$ 13.920 mil, em 30 de agosto, 26 de outubro, 24
de novembro, 27 de dezembro de 2010, 27 de junho e 14 de dezembro de 2011,
respectivamente. Este financiamento foi contratado com custo de TJLP + 2,80% a.a.,
com garantias de 100% de fianga bancaria e vencimento em 15 de abril de 2011. ﬁ/
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Em 15 de margo de 2011, o BNDES, por meio da Decis@o de Diretoria DIR 226/2011
autorizou o reescalonamento dos créditos representados pelos contratos 10.2.0561.1
e 10.2.0561.2., onde postergou a data de vencimento do contrato de 15 de abril de
2011 para 15 de janeiro de 2012 ou na data de desembolso da primeira parcela do

- crédito que venha a ser aberto pelo BNDES por meio de contrato de financiamento de
longo prazo o que ocorrer primeiro.

Em janeiro de 2012, os contratos foram novamente aditivados estendendo o
vencimento para 15 de julho de 2012 ou na data de desembolso da primeira parcela
do crédito que venha a ser aberto pelo BNDES por meio de contrato de financiamento
de longo prazo, o que ocorrer primeiro, vide Nota Explicativa 17.

b. Em 14 de dezembro de 2011 foi assinado o contrato de financiamento do BNDES n°
11.2.1156.1 com limite de crédito de R$ 280.000 mil, desse total foram liberados R$
140.828 mil em 29 de dezembro de 2011. A amoriizagdo sera em parcela Unica
juntamente com os encargos em 15 de julho de 2012. Ha garantia de fianga bancaria.

¢. Em 15 de setembro de 2011, a IE Madeira emitiu 420 debé&ntures, Série Unica, no
valor unitéario de R$ 1 milhdo cada R$ 420.000 mil no total, com taxa de juros de
106,5% do CDI com vencimentos em 15 de setembro de 2012. Estas debéntures
estdo previstas para serem resgatadas em sua totalidade com recursos provenientes
da contratagdo de financiamento de longo prazo junto ac BNDES, FNO - Fundo
Constitucional de Desenvolvimento do Norte e ou oufros financiamentos.

Todas as exigéncias e clausulas restritivas (covenants) estabelecidas nos contratos
estdo sendo devidamente observadas e cumpridas pela Companhia.

A totalidade dos recursos de financiamento e debé&ntures destina-se a financiar a
construgédo das Linhas de Transmissdo e Subestacbes constantes nos contratos de
concessio.

7. PIS e COFINS Diferidos

As contribuigcdes do PIS e COFINS incidem sobre a receita de construgdo e financeira,
que remunera o ativo financeiro. O total destes tributos sdo R$ 176.094 mil e R$ 61.100
mil, em 2011 e 2010, respectivamente. O recolhimento devido ocorrera quando da enirada 4}/
em operagdo da linha, com efetivo faturamento da RAP e amortizagdo do ativo financeiro.
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8. Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferido

A Companhia ndo apresenta resultados para fins da apuragdo do Impostio de Renda e
CSLL corrente por estar em fase pré-operacional. Portanto, o saldo do imposto de renda e

‘contribuic¢do ™ s6cial "difefido passivo € decorrente” das diferencas temporarias T em
consequéncia da aplicagdo dos novos pronunciamentos emitidos pelo CPC,
principalmente da aplicagéo do ICPC 01 - Contratos de Concessédo. O montante registrado
pela Companhia no passivo por imposto de renda e contribuigdo social diferidos é de R$
31.060 mil e R$ 5.062 mil, em 2011 e 2010 respectivamente. O valor da despesa
correspondente € de R$ 25.998 mil e R$ 4.344 mil, em 2011 e 2010, respectivamente. A
taxa efetiva apurada esta similar & taxa nominal de 34%.

9. Patriménio Liquido

a. Capital Social

O capital social autorizado é de um R$ 1.000.000 mil. Em 31 de dezembro de 2011, ¢
capital social integralizado de R$ 680.000 mil (R$ 241.499 mil em 2010) &
representado por 680.000.000 (241.498.600 agbes em 2010) de agdes ordinarias
nominativas, sem valor nominal. A composigéo acionaria € como segue:

Acionistas 2011 % 2010 %
CTEEP ..ot 346.799.996 51,0 123.164.282 51,0
FURNAS.......ccc e 166.599.998 24,5 59.167.155 245
CHESF.....ooe e 166.599.998 24,5 59.167.155 245
Conselho de Administragao.. 8 0,0 8 0,0

680.000.000 100,0 241.498.600 100,0

A Companhia, mediante deliberagéo do Conselho de Administragdo, esta autorizada a
aumentar o capital social até o limite do capital social autorizado, emitindo,
proporcionalmente, as agdes correspondentes ao capital social.

No exercicio de 2010 houve integralizagéo de capital no montante total de R$ 138.300
mil, aprovados em Reunides do Conselho de Administrag&o, realizadas em 11 de
setembro de 2009 e 23 de dezembro de 2009. Em 2011, foram integralizados outros
R$ 438.501 mil mediante a emisséo de 438.501.400 ac¢des ordindrias, aprovados em
Reunides do Conselho de Administragéo, realizados em 16 de dezembro de 2009, 27
de dezembro de 2010 e 25 de julho de 2011. 7[
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b. Destinagdo do resultado do Exercicio

2011 2010

Lucro Liquido do Exercicio......cccoveecrenane 50.536 8.430

Constituicdo de Reservas
Reserva Legal 5% (i)..voceveererersseeennen. (2.527) {422)
48.009 8.008

Reserva Especial 25% (ii)......coocvuerneae (12.002) (2.002)
Reserva de Lucros (Expansao) (iii)...... (36.007) (6.006)

i. Constituida em 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer destinagéo, até
o limite de 20% do capital social.

ii. Considerando ¢ atual estagio do Empreendimento, que demanda a captagéo de
recursos afravés de financiamentos e aportes dos acionistas para a execugéo dos
investimentos necessarios a conclusdo das obras a distribuiggo de dividendos é
incompativel com a situagdo financeira da Companhia. Portanto os montantes
correspondentes ao dividendo minimo obrigatério pelos montantes de R$ 12.002
mil, correspondente ao ano 2011, foram registrados como reserva especial e, se
ndo absorvidos por prejuizos em exercicios subsequentes, deverdo ser pagos
como dividendo assim que o permitir a situacéo financeira da Companhia, segundo
previsto no artigo 202 da lei 6.404.

iii. Em linha com o descrito anteriormente, o saldo remanescente do lucro de 2011 e
2010 sera destinado a uma reserva de Lucros para atender os requerimentos
conforme orcamentos de Capital aprovado pelo Conselho de Administragdo em 12
de janeiro de 2012 e 7 de janeiro de 2011, respectivamente, condizente com o

artigo 196 da mesma lei 6.404.
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c. Lucro por Agdo

A tabela a seguir apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no calculo dos
lucros basico e diluido por agdo:

r r

2011 2010
Lucro Liquido do EXerciCio...... v versereir e isssssanseans 50.536 8.430
Média Ponderada de A¢des Ordinarias {(em lotes de mil}... 515.347 155.311
Lucro Basico e Diluido por Agdo (em R$)....ccveeerenenans 0,10 0,05

10. Receita Operacional Liquida

o201 " 2010

Receita Operacional
Receita de Construgao - (a) (Nota Explicativa 5).. 1.158.796 545,926
Receita Financeira - (h) (Nota Explicativa 5)......... 84.383 14.123

1.243.179 560.049
Tributos sobre a Receita

.................................................................. (94.482)  (42.564)

PIS.ecorereesmmessresesresesmmesesseseeseressmessssesssasiesesresesomesroe (20.512)  (9.241)
(114.994)  (51.805)

............................... 1128185  508.244

{a) Receita de Construgao:

A receifa relacionada aos servigos de constru¢do sob o contrato de concesséo de
servigos é reconhecida baseada no estagio de concluséo da obra realizada. /V

{
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(b) Receita Financeira

A receita financeira € reconhecida quando for provavel que os beneficios
econdmicos futuros deverdo fluir para a Companhia e o valor da receita possa ser

=——mensurado-com-confiabilidade~A-receita-de juros-é¢-reconhecida pelo-método-linear—

com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre 0 montanie do principal em
aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do afivo financeiro
em relagdo ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

11. Custos dos Servigos de Construgédo e Despesas Gerais, Administrativas e
Remuneragio da Administragédo

2011 2010
Custos Despesas Total Total
Pessoal (i)...ccocveemererrienerenns 2.593 2.699 5292 4.338
Material.........coovrrvovmerriiennneens 753.240 80 753.320 181.024
Servigos de Terceiros............ 246.613 5.435 252.048  306.385
Depreciagio.....cverrvereeceereens - 43 43 42
1.002.446 8257 1.010.703  491.789

i. [nclui Remuneragdo dos Administradores. Durante o exercicio de 2011, os
Administradores perceberam remuneragéo, a titulo de honorarios, no montante de R$
1.217 mil (R$1.179 mil em 2010). N&o foram concedidos beneficios adicionais aos
administradores.

12. Receitas e Despesas Financeiras

Receitas
2011 2010
Rendimentos de Aplicacdes Financeiras.........coeccvevvenivvecnnans 10.587 5.543
Ganhos com Operagdes de Hedge (i)......ccoevevvveerrereeceresennens 9.625 - //
OUutras RECEIAS. ...ccuvuririirirsiiricinie e sas s vt e se e e s e saenens 245 -
20457 5543

/
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2011 2010
Despesas
Juros Passivos sobre Financiamentos e Debéntures............ (55.241) {6.843)
Encargos para Captaco de Financiamentos e Debéntures..  (5.227) (1.697)
Perdas com Operagées de Hedge (i).....cooverveveeernemicrecennen, (582) -
o T T TTTTOUras Despesas. s eteeienistaesaneesatinasteeasaareanenrarinrners (355) 7 (684) T

" (61.405) (9.224)

i.Inclui as variagdes do valor justo das posigbes em aberto e de operagdes ja liquidadas.

13. Instrumentos Financeiros

a. Identificagdo dos Principais Instrumentos Financeiros:

r r

2011 2010
Ativos Financeiros
Valor Justo Através do Resultado
Circulante
Caixa e Equivalente de Caixa.........cocuee.. 57.874 18.197
Empréstimos Recebiveis
N#o Circulante
Contas Receber - Ativo da Concessao.. 1.903.716 660.537
Instrumentos derivativos
0] (o] 1]1=1 3 11 YN 4,402 -
N&o Circulante........oooevecireervnecrirenernneens 1.324 -
5.726 -
Passivos Financeiros
Circulante
Financiamentos e debéntures................ 1.017.132 354.293
FOrNecedores......cooeeeeerreirerrevecceneccenes 68 35
Partes Relacionadas........cccevivinniiiiinnns 3.817 590

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com o0s valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente liquido ajustado com base
na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus

correspondentes valores de mercado. ‘,Z
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Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, ndo ha instrumentos financeiros negociados em
mercado ativo, sendo que esses foram valorizados conforme Nivel I, como requerido
pelo CPC vigente.

derivativos (NDF - Non-Deliverable Forward), designado a cobertura de risco de taxa
de cambio para a contratagdo de fornecimentos de equipamentos para subestagdes,
aluminio e cabos de aluminio.

A Companhia classifica o derivativo contratado como Hedge de Valor Justo (Fair
Value Hedge), segundo os pardmetros descritos na norma contabil brasileira CPC 38
e néo adota politica de Hedge Accounting.

A gestdo de instrumentos financeiros esta aderente a Politica de Gestdo Integral de
Riscos e Diretrizes de Riscos Financeiros da Companhia. O resultado auferidos
destas operagdes € a aplicagdo dos controles para o gerenciamento deste risco, faz
parte do monitoramento dos riscos financeiros adotado pela IE Madeira, conforme a

seguir:
Valor de Valor a
: . Valor
Vencimentos referéncia receber
. Justo
{(Nocional) (pagar)
Curto Prazo
Posigao ativa:
NDF (Instituigdes Financeiras).... | overero/12a 66.731 71133 4.402

Outubro/12

Posicao passiva:
Fevereiro/12 a

NDF (Fornecedor}.....ccvvrvreenns Outubro/i2 {66.731) (66.731)
Valor Liquido....ieceiisemmsservananenn 4.402
Longo Prazo
Posicao ativa:
w s . . Junho/13 e
NDF (Instituicbes Financeiras).... Setembro/13 27508 28.832 1.324 |
Posicio passiva: 0/
NDF (FOMNECEaOr)...o..vvrsseer o Junho/13 & (27.508) (27.508)
Setembro/13 ) ) -
Valor Liquido.........cccoeemeeeeee 1.324
59

__A_Companhia celebrou 29 de_abril de_2011, contrato_de Instrumenios Financeiros



%

ie madeira

INTERLIGAGAO ELETRICA

CNPJ:10.562.611/0001-87 DO MADEIRA

b. Financiamentos

O valor contabil dos financiamentos e debéniures tem suas taxas atreladas a variago
_daTJLP e do CDI e se aproxima do valor de mercado.

O indice de endividamento & o seguinte:

Y201 2010

Circulante

Empréstimos e Financiamentos.............. 582.607 354.293
Debenmures. ..o e e e 434.525 -
Divida Total........ccveesrerserrssessersrsssssirssssess 1.017.132 354.293
Caixa e Equivalente de Caixa........ccccoeeu.n. 57.874 18.197
Divida liquida....ccmmmemmm. 959.258 336.096
Patrimdnio Liquido......erencmmemiirieaniea 740.358 251.321
indice de Endividamento Liquido......cueeu... 129,6% 133,7%

c¢. Gerenciamento de Riscos

Os principais fatores de risco inerentes as operagdes da |IE Madeira podem ser assim
identificados:

i.Risco de Crédito - a |[E Madeira mantém contrato com o Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS, regulando a prestag&o de servigos vinculados a rede basica,
com clausula de garantia bancaria. Este Contrato tera inicio quando da entrada em
operagéo das linhas de transmissao.

il.Risco de Prego - as receitas (Receita Anual Permitida - RAP) da |IE Madeira, a
serem obtidas a partir da entrada em operagéo, s&o, nos termos do Contrato de
Concesséao, reajustadas anualmente pela ANEEL, pela variagdo do IPCA no més de
julho de cada ano, tendo como data de referéncia inicial 26 de novembro de 2008.
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iii.Risco de taxas de juros - A atualizagdo dos contratos de financiamenio esta
vinculada a variagéo da TJLP e do CDI.

iv.Risco de Taxa de Cambio - A Companhia eliminou o risco da taxa de cambio,

—contratando-Instrumento~de-Derivativos; designado-como—"hedge de valorjusto",—

designado a cobertura de risco de taxa de cambio para a Confratagido de
Fornecimentos de Equipamentos para Subestages, Aluminio e Cabos de Aluminio. A
Companhia ndo possui contas a receber e outros ativos ou passivos em Moeda
Estrangeira.

v.Risco de captagdo - A Companhia tem captado de recursos com custos e prazos de
reembolso adequados a seu perfil de geragdo de caixa e/ou a suas obrigagtes de
reembolso de divida.

vi.Risco de liquidez - A principal fonte de caixa da Companhia & proveniente de
aportes de seus acionistas até a sua entrada em operagio do seu sistema de
transmisséo de energia elétrica. Seu montante anual, representado pela RAP
vinculada as instala¢Ges de rede basica € definida, nos termos da legislagdo vigente,
pela ANEEL. A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo linhas de crédito
bancério e linhas de crédito para captagdo de empréstimos que julgue adequados,
através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela
combinag&o dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

14. Seguros

A |E Madeira contratou o seguro garantia para cobertura pelos prejuizos decorrentes do
inadimplemento das obrigagdes assumidas nos Contratos de Concessdo n® 013/2009 e
n® 015/2009, firmados junto 4 ANEEL. A vigéncia dos seguros iniciou-se em 26 de
fevereiro de 2009 com vigéncia até 90 dias ap0s o periodo contratual de construgéo das
instalagfes de fransmissdo, ou seja, até 26 de maio de 2012 e 26 de julho de 2013. A
importancia segurada total é de R$ 209.400 mil, sendo R$ 109.500 mil para o Contrato
de Concessdo n° 013/2009 e R$ 99.900 mil para o Contrato de Concess&o n°® 015/2009.

Em 18 de novembro de 2011, a |E Madeira contratou seguro de Risco de Engenharia e
Responsabilidade Civil Geral para execugédo por parte em regime de empreitada, dos
servicos de engenharia, construgdo civil, montagem eletromecénica e fornecimento de
materiais, equipamentos e sistemas para as estagdes conversoras, eletrodos de terra e
as linhas de eletrodos associados ao bipélo 2, nas Subestagdes coletora Porto Velho e
Araraquara 2. O seguro tem a vigéncia de 09 de novembro de 2011 até 30 de setembro

de 2013. 7[

61



ie madeira

INTERLIGACAO ELETRICA
CNPJ:10.562.611/0001-87 DO MADEIRA

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a emissdo de opinido sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, de acordo com edital da ANEEL 007/2008 e que a
considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

~ 15. Transagdes com Partes Relacionadas

Os saldos e transagfes com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2011 e 2010
sS40 como segue:

Acionista:
g 2011 ’ 2010
Natureza da
Empresas QOperagéao Passivo Custos Passivo Custos

FURNAS - Centrais Eléfricas S .A........... Contas a Pagar 483 - 483 -
CTEEP - Companhia de Transmiss&o

de Energia Elétrica Paulista.................... Contas a Pagar  3.321 3.227 94 -
Companhia Hidro Elétrica do

Sé&o Francisco - CHESF......ccoeeeeee. Contas a Pagar 13 - 13 -

3.817  3.227 590 -

FURNAS e CHESF: ressarcimento dos custos incorridos no desenvolvimento dos
estudos e projetos de engenharia € na elaboracdo dos relatdrios ambientais das
instalagdes de transmissao.

CTEEP: ressarcimento dos custos incorridos no desenvolvimento dos estudos e projetos
de engenharia, na elaboragio dos relatérios ambientais das instala¢des de transmissao
e do contrato de engenharia.

16. Contingéncias

A Companhia se defende em fase de recursos administrativos em 4 autos de infragéo
expedidos pelo IBAMA - Instituto Brasileiro de Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis. Estes autos de infragdo envolvem riscos de perda que a administragéo, com
base na avaliagdo de seus consultores juridicos, classificou como “perda possivel”, no /)/
montante estimado de R$ 2.814 mil. Considerando que ndo ha “perda provavel”, em 31 de
dezembro de 2011, ndo foi constituida qualquer provisdo para o assunto.
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17. Eventos Subsequentes

Em 13 de janeiro de 2012 foram assinados os aditivos aos contratos de financiamentos
n® 10.2.0561.1 e n® 10.2.0561.2 junto ao BNDES alterando o vencimento de 15 de

do crédito que venha a ser aberto pelo BNDES por meio de contrato de financiamento de
longo prazo o que ocorrer primeiro.

Rio de Janeiro, 30 de margo de 2012

A

Gersino Saragosa Guerra

Diretor Administrativo e Financeiro

Aﬁ
Armand¢ Ribeiro de Araljo

Diretor Técnico

c}/
Edsdn Femarfdo

Contador -

- 1SP232532/0-0 “S” RJ
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COMPOSICAO DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAQ

DIRETORIA:
De Até
Diretor Administrativo e Financeiro
77 "Gersino Saragosa Guerra T1O170172011 | 31M2/200
Diretor Técnico
Armando Ribeiro de Aratjo 02/05/2011 | 31/12/2011
Luiz Roberto de Azevedo 14/04/2011 | 02/05/2011
Antonio Dirceu Guimardes Machado | 01/01/2011 | 14/04/2011
CONSELHQ DE ADMINISTRAGAO
Conselheiros Titulares:
De Até
Presidente
Jorge Rodriguez Ortiz 01/01/2011 | 31/12/2011
Vice-Presidente
José Ailton de Lima 14/04/2011 | 31/12/2011
Marcos Simas Parentoni 01/01/2011 | 14/04/2011
Membros
Jorge Kotlarewski 14/04/2011 | 31/12/2011
José Ailton de Lima 01/01/2011 | 14/04/2011
Celso Sebastido Cerchiari 14/04/2011 | 31/12/2011
Pio Adolfo Barcena Villarreal 01/01/2011 | 14/04/2011
Conselheiros Suplentes:
De Até
Membros
Luiz Roberto de Azevedo 01/01/2011 | 31/12/2011
Celso de Oliveira Sant'Anna 14/04/2011 | 31/12/2011
Jodo Vicente Amato Torres 01/01/2011 | 14/04/2011
José Nilton Ribeiro de Aratljo 01/01/2011 | 31/12/2011
Marcio Lopes Almeida 14/04/2011 | 31/12/2011
Celso Sebastido Cerchiari 01/01/2011 | 14/04/2011
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes

“financeiras

Aos

Administradores e Acionistas
Interligagdo Elétrica do Madeira S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Interligacéo Elétrica do Madeira S.A.
{*Companhia™), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e
as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagées do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa, para o exercicio findo naguela data, assim come o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragiio sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo da Companhia & responsével pela elaboragéo e adequada apresentagao
das demonstragbes financeiras de acordo com as prélicas contabeis adotadas no Brasil,
assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracgdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragtes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acerdo com as normas brasileiras
€ internacicnais de-auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada cem o objetivo de obter
seguranga razeavel de que as demonstragbes financeiras estéo livres de distorgéo
relevante.

Uma auditoria envolve a execu¢ado de procedimentos selecionadas para obtengéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamente do auditor,
incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragtes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragéio e adequada apresentagas
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que s@o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinidc sobre a eficacia desses controles intemos da Companhia. Uma auditaria inclui,
também, a avaliacdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela Administracso, bem como a avaliagéo da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunte,
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Onpiniao sobre as demonstragGes financeiras

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam,
adequadamente, em todos os aspeclos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da
Interligagio Elétrica do Madeira S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de
suas operagoes e 0s seus fluxos de caixa para 0 exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Demonstragoes do valor adicionato

Examinamos, também, a Demanstracao do Valor Adicionade (DVA), referentes ao
exerclcio findo em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentagéio é requerida pela
legislagdo societaria brasileira para companhias abentas, e como informagao suplementar
pelas IFRS que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragbes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinigo, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em
relagdo s demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Sé&o Paulbo, 30 de margo de 2012,
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.5.
CRC 25P-015.198/0-6

Passetti
RC 18P-144.343/0-3

Luiz Carl
Contador
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