_ L_
le madeira

INTERLIGACAO ELETRICA
DO MADEIRA

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
E

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO - 2012




ie madeira

INTERLIGACAQ ELETRICA

CNPJ:10.562.611/0001-87 DO MADEIRA

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
CONTEUDO
Relatério da AdmINiStragao. .....c.coveeeevecreverieeercnene e eSS A st nsnandia S 03
BT T EUTIEN] o MM s sommensesss e AN AT S5 Y
Balango PatrimONIal - PASSIVO...........rreeeeereeesiasseeseeesssssssasesssssssssses e sesssssssaeesesesessssssssssssseens ©22
DemMONStragBes A0S RESURAAOS................c.veoeereeeereeseseesssssssesssessssssssssssasssssssasssssssassssssassssssns " 23
Demonstragdes dos Resultados Abrangerntes..........ovniininnses. "o24
Demonstragdes da Mutagao do Patfimenio LIGUIAO ...........ccewrwevvevesmsmeereeeeessssssssssnsesssssssans " 25
Deniorstrachios dos PO Te CaIRa o wmmsssmm s i ssims wissoimioss " 26
Demonstragdes do Valor AdiGIONAUO0. .........ccw..evurereereres e ssssssssssssssssssssssssesessssesessssasas £
Notas Explicativas:
1 Contexto OPEracional @ CONCESSBES. ... rreoresmseseessosseeessseeereosesesesessesssseeeseaneess " 28
2 Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras e Sumario das Praticas Contabeis. " 30
3 Novas Normas @ INterpretagies CONADEIS......ccmmmcmmississimsisssstississssssssassansssians " 46
4 Caixa € EQUIVAIENES 08 CAIXA........vveerreeeessiessesssisssssssssesssssssssessesssesssssssssessessssneesens " o47
5 Aplioagies FiNanNCOITAS sasamvusivsrivsss i s s e s 9888 vt s enisilias " 47
6 Contas a Receber (Ativo de CONCESSA0)......ccecuniriieninmmmsrrsiemincs i sssnsissssssisnsisssssassans " 48
7 Empréstimos, Financiamentos € DebentUreS........covvvrrererieinseee e " 49
8 PIS € COFINS DIfEHITO0..eurvvureersesesmssssssssssssssssmssssssssasssssssssssssssssssssssss s " 54
9 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferido.......cccouiiininicciecicssiiisieccicaens " 54
10 Parcabittionto THBUANO. ..o S i " 54
11 PAAMONIO LIGUIAO- - eeeveereeeeeereseeeseeesseeseseesssesses s eeesesessseseessee s eesseesssesesssesesssssesessesansssses " 56
12 Receita OPEraCional LIGUITR..........o....ceueeeeeeoseoeeeeeseeeseseessssessssseeseessesssesssssssseesssesmssnseees " 58
13 Custos dos Servigos de Construgéo e Despesas Gerais, Administrativas e
Honorarios da AdMINIStTAGAOD . .......cei ittt en s sn e nenens " 59
14 Receitas € DeSPESAS FINANCEITAS ... vveeseesereeesressseeoseesessessesseesssesesssesssassnesssensses " 60
15 InStrumentos FiNANCEITOS.....ccouiuiiiiiriiist ettt et s e s e sr e s se e e e s " 61
16 (8 B U0 oy vas o s R LR S VTS T o P B T S s T 35 " 66
17 Transagbes com Partes Relacionadas.. ..o i iiiiissinnisiesssssissesssssinessnss " 67
18 Provisdes para Demandas JUdICIAls.....comiii i s sty s " 67
19 IMPACLOS LEI 12.783/13 ..o oeeeeeseeeeeseees e ssssessesssssasessesssessasnes " 68
Composicao dos Orgaos da ADMINISITAGHD. .......e.urmrsemessesssessssssssssssssssssssssssssassssssssssasssssssasss " 69
Parecer dos Auditores INdependentes........ccciiiicriiiie i st " 70
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS | EXERCICIO 2012|PG 1-70




ie madeira

INTERLIGACAO ELETRICA

CNPJ:10.562.611/0001-87 DO MADEIRA

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

EXERCICIO SOCIAL DE 2012

Senhores Acionistas,

A Administragdo da INTERLIGAGAO ELETRICA DO MADEIRA S.A. (IE Madeira), em
cumprimento as disposigdes legais e estatutarias, submete a apreciagdo de V.Sas. o
Relatorio da Administragdo e as suas correspondentes Demonstragdes Financeiras relativas
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012, acompanhadas do Parecer dos
Auditores Independentes.

Mensagem da Administracao

Durante o exercicio de 2012 a IE Madeira deu continuidade aos investimentos para a
realizagao das obras de implantagédo das Instalagbes de Transmissédo dos Lotes “D” e “F”,
vinculadas ao Leilao ANEEL n° 007/2008, do Complexo Hidroelétrico do Rio Madeira.

Os investimentos realizados no ano de 2012, no montante de R$ R$ 1.106,8 milhdes, que
somados aos investimentos efetuados até 2011 atingem o total acumulado de R$ 2.662,3
milhdes, representando aproximadamente 79% do total de investimentos previstos para a
concluséo total do empreendimento.

Esses investimentos permitiram que o empreendimento apresentasse no final do exercicio
de 2012 os seguintes percentuais de realizagao fisica das obras: Lote “D” 88,6%; e Lote “F”,
58,3% para Conversora Porto Velho e 60% para a Inversora Araraquara 2.
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Relativamente a obtengdo dos recursos necessarios para a implantagdo do
empreendimento, destacamos que no ano de 2012 foi concluida a contratagdo dos
financiamentos de longo prazo, no montante total de R$ 2.126,2 milhdes. No Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES o financiamento contratado atingiu o
valor de R$ 1.859,2 milhdes, com prazo de 16 anos. No Banco da Amazobnia S.A. o
financiamento de longo prazo contratado, com recursos do FNO - Fundo Constitucional de
Financiamento do Norte, tem o valor total de R$ 267 milhdes, com prazo de 20 anos.

Os acionistas integralizaram no ano de 2012 o montante de R$ 276 milhdes de capital
proprio no empreendimento, acumulando R$ 956 milhdes de recursos ja aportados desde
inicio do empreendimento.

Considerando os financiamentos de longo prazo contratados e os recursos de capital proprio
dos acionistas ja integralizados atingimos o volume de recursos de longo prazo captados
para a implantagdo do empreendimento de R$ 3.082,2 milhdes, equalizando a maior parte
das necessidades para a sua conclusao.

Além dos financiamentos de longo prazo a |[E Madeira possui divida de curto prazo, com
vencimento em margo de 2013, com saldo a pagar de R$ 355 milhdes referente a 3°
emissdo de Notas Promissoérias. Para a liquidagdo desta divida de curto prazo a |E Madeira
esta avaliando a emissdo de Debéntures de Infraestrutura, de longo prazo (12 anos), de
acordo com a Lei 12.431 de 24 de junho de 2011, no montante de até R$ 350 milhdes, cuja a
emissao ja esta autorizada pelo BNDES.

Relativamente a conclusdo das obras dos Lotes “D” e “F”, a previsdo de entrada em

operagdo comercial para o Lote “D” & 30 de abril de 2013 e para o Lote “F" & 31 de agosto de
2013.

Ciente da relevante importancia para o sistema elétrico brasileiro da entrada em operagao
comercial das Instalagbes de Transmissdo a serem implantadas pela |E Madeira,
considerando sua insergdo no Complexo do Madeira, sua Administragéo reafirma o
compromisso de envidar todos os esforgos para a sua conclusdo com qualidade e no menor
prazo possivel.



s~
ie madeira

INTERLIGACAQ ELETRICA

CNPJ:10.562.611/0001-87 DO MADEIRA

1. Praticas Contabeis ao IFRS

As Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio findo em 2012 estdo sendo
apresentadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro -
International Financial Reporting Standards - IFRS emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagéo
societaria brasileira, os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagbes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade — CFC.

Neste processo de convergéncia das normas internacionais de contabilidade, destacaram-
se a aplicagdo do Pronunciamento Contabil que versa sobre a contabilizagdo da
Concess@o de Servigos Publicos - ICPC 01, bem como a desconsideragdo do
reconhecimento contabil dos ativos e passivos regulatorios.

Em 23 de fevereiro de 2010, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL editou a
Resolugdo Normativa n° 396, instituindo a contabilidade regulatéria, a qual passou a
produzir efeitos a partir de 01 de janeiro de 2011.

Desse modo, além da contabilidade societaria ja destacada acima, a |IE Madeira ira
realizar, até 30 de abril de 2013, em atendimento ao Despacho ANEEL n°® 155, de 23 de
janeiro de 2013, registros e demonstrativos contabeis auditados para o 6rgao regulador.

2. Perfil da IE MADEIRA

A |IE Madeira é uma Concessionaria de Servigo Publico de Energia Elétrica atuando no
setor de transmisséo, tendo suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL,
sendo responsavel pela construgéo, implantagdo, operagdo e manutengao das instalagdes
de transmissdo integradas a rede basica do Sistema Interligado Nacional - SIN, pelo
periodo de 30 (trinta) anos contados da data de assinatura dos Contratos de Concesséo,
com vencimento em 26 de fevereiro de 2039, especificamente das instalagbes de:

(i) Uma Linha de Transmissdo, em Corrente Continua, em #600 kV, Circuito Simples,
com extensdo aproximada de 2.375 km, com origem na subestag&o Coletora Porto
Velho, no Estado de Ronddnia e término na subestacdo Inversora Araraquara 2, no
Estado de Sdo Paulo; e
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(i) Duas Subestagdes, compostas pela Estagdo Retificadora de Corrente Alternada em
500 kV para Corrente Continua em 600 kV, com capacidade de 3.150 MW,
localizada na Subestacdo Coletora Porto Velho, no Estado de Ronddénia e pela
Estacgéo Inversora de Corrente Continua em 600 kV para Corrente Alternada em 500
kV com capacidade de 2.950 MW, localizada na Subestag¢éo Araraquara 2, no Estado
de Sao Paulo.

Estas instalagdes de transmisséo, integrantes do Complexo Hidroelétrico do Rio Madeira
correspondem aos Lotes “D” e “F” do Leildo ANEEL n° 007/2008. A Linha de Transmissao
atravessara 82 municipios em cinco Estados: Rondbnia, Mato Grosso, Goias, Minas
Gerais e Sao Paulo.
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3. Complexo Hidroelétrico do Rio Madeira

As Instalagbes de Transmissdo a serem implantadas pela |IE Madeira fazem parte do
Complexo Hidroelétrico do Rio Madeira, que adicionara uma capacidade de transmiss&o
de aproximadamente 6.600 MW ao Sistema Interligado Nacional - SIN.

Do ponto de vista de geragdo de energia elétrica, o Brasil necessitara de um incremento
anual de oferta da ordem de 3.300 MW meédios no periodo de 2011 a 2015, segundo
calculos da ANEEL.

O Complexo Hidroelétrico do Rio Madeira, cujo prazo de concluséo € em 2015, visa
atender parte dessa demanda. E composto pelas Usinas Hidrelétricas de Santo Anténio e
Jirau, com capacidade de 6.600 MW de poténcia e aproximadamente 4.000 MW de
energia firme, cuja energia serd adicionada ao Sistema Interligado Nacional - SIN por
duas principais Linhas de Transmissdo de aproximadamente 2.375 km, duas Subestagdes
e outras Instalagbes de Transmissdao complementares.

Para mensurar a relevancia deste Empreendimento, sua energia sera suficiente para
atender a demanda de 50% de todas as residéncias do Brasil.

O Empreendimento do Complexo Hidroelétrico do Rio Madeira € a maior obra em
execugdo do Programa de Aceleragéo do Crescimento - PAC, do Governo Federal.

Para implantagédo das Linhas de Transmissdo a licitagdo da ANEEL apresentava duas
alternativas: Corrente Continua ou Corrente Alternada. A opgdo pela tecnologia de
Corrente Continua se apresentou como a mais viavel do ponto de vista econémico, por
ser a alternativa da menor Receita Anual Permitida - RAP, requerida pelos
Empreendedores.

A tecnologia de Corrente Continua é utilizada para a transmissao de energia em longas
distancias e, atualmente, no Brasil & aplicada apenas na Linha de Transmissao da energia
produzida pela Usina de ltaipu. A Linha de Transmissao de ltaipu tem aproximadamente
850 km de extenséo.
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4. Implantagdo do Empreendimento
Em 26 de fevereiro de 2009 foram assinados:

(i) o Contrato de Concessado n°® 013 - ANEEL referente ao Lote “D”, com prazo para a
construgdo de 36 (trinta e seis) meses; e

(i) o Contrato de Concessdo n® 015 - ANEEL referente ao Lote “F”, com prazo para a
construgdo de 50 (cinquenta) meses.

As realizagbes desses empreendimentos demandardo investimentos da ordem de
R$ 3.377,5 milhdes, garantindo Receita Anual Permitida - RAP de R$ 328 milhdes por ano
(base novembro/2008), reajustada anualmente pelo IPCA, representando atualmente
R$ 415 milhdes.

Durante o periodo de realizagdo das obras de implantagdo do empreendimento, os
investimentos para as instalagbes de transmissdo da IE Madeira tém estimativa de
geragdo de 8.500 empregos diretos e aproximadamente 35.000 empregos indiretos.

A Linha de Transmissédo da IE Madeira, em corrente continua, com aproximadamente
2.375 km de extenséo & a maior linha em extensao ja construida no Brasil, estando entre
as maiores do mundo.

a. Investimentos Previstos na Execucédo das Obras
No ano de 2012, os investimentos contabilizados para construgdo do Empreendimento
dos Lotes “D” e “F” foram de R$ 1.106,8 milhdes, totalizando o investimento acumulado

de R$ 2.662,3 milhdes.

O Orgamento Plurianual 2013 a 2015, aprovado pelo Conselho de Administracéo, prevé
para a conclus&o do projeto, investimentos adicionais da ordem de R$ 715,2 milhdes.

Desta forma, os investimentos totais para a conclusdo dos Lotes “D” e “F” séo
estimados em R$ 3.377,5 milhdes, conforme demonstrado no grafico a seguir:
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Investimentos de 2009 até 2014
Em milhoes de reais

32,3 80,4

M2009 ®W2010 W2011 &2012 M2013 M2014

b. Construcéo da Linha de Transmisséo
i. Estagio Geral da Construgéo da Linha de Transmisséo
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ii. Estagio das Principais Atividades de Construgao da Linha de Transmisséo

Descrigdao %

Fundagodes

Escavagao 98,8
Concretagem 98,3
Reaterro 97,7
Montagem de Estruturas
Montagem e Revisdo 87,4
Langamentos de Cabos

Para-raio 65,3
OPGW 441
Condutor 59,3

c. Construgao da Subestagdo — Porto Velho
i. Estagio Geral das Construgoes das Subestacoes

110,0% —
| 100,0% -
| 90,0%
80,0% -
| 70,0%
| 60,06
| 50,0% —
| 40,0% —
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2008 2010 2012 2014 i

=4¢=Planejado

== Reprogramado |

v Real

ii. Estagio das Principais Atividades das Construgdes das Subestacoes

Descrigdao %
Fomecimento de Equipamentos e Materiais 79,5
Engenharia 90,8
Obras Civis 57,8
Montagem Eletromecanica 9,2
10
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d. Construgdo da Subestacdo — Araraquara
i. Estagio Geral das Construgdes das Subestagdes
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2014 I

ii. Estagio das Principais Atividades das Construgoes das Subestacoes

Descricao %
Fomecimento de Equipamentos e Materiais 83,8
Engenharia 88,7
Obras Civis 57,9
Montagem Eletromecanica 8,5

A entrada em operagao comercial das instalagdes dos Lotes “D” e “F” ocorrera apds as
datas previstas nos Contratos de Concesséao, celebrados junto ao Poder Concedente
(Lote “D”, data contratual em 26 de fevereiro de 2012; e Lote “F”, data contratual em 26
de abril de 2013). Este atraso na energizagdo decorre primordialmente pelo tempo
demandado na emissdo das licengas ambientais, que consumiram 27 meses para o
Lote “D”, sendo que a previsdo inicial era de 12 meses; e para o Lote “F" a emiss&o das
licengas foram apenas concluidas em 05 de dezembro de 2012.

e. Licenciamento Ambiental

O processo de licenciamento ambiental teve inicio formal junto ao Instituto Brasileiro do
Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA em janeiro de 2009, com
a solicitagdo de definigdo do Termo de Referéncia - TR, o qual estabelece o escopo do
Estudo de Impacto Ambiental - EIA.

11
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Em 29 de novembro de 2010, o Empreendimento foi considerado ambientalmente
viavel, cuja manifestagdo se deu com a expedigéo pelo IBAMA da Licenga Previa (LP)
n°® 380/2010 e o Parecer Técnico n° 100/2010 pelo IBAMA, ambos relativos ao
Empreendimento.

Posteriormente, em 08 de junho de 2011, o IBAMA expediu a Licenga de Instalagédo n°
800/2011, autorizando o inicio das obras de construgdo da Linha de Transmissé&o.

No decorrer de 2012 continuaram os trabalhos de implantagdo dos 27 (vinte e sete)
Programas Socioambientais ligados as obras e conservagao do meio ambiente.

Dentre os 27 (vinte e sete) Programas Socioambientais, destacamos o Programa de
Gestdo Ambiental, onde sdo locados 08 (oito) Gestores Ambientais a cada 300 km,
cujo objetivo & garantir o atendimento do Projeto Basico Ambiental, bem como das
condicionantes ambientais da Licenga de Instalagao.

Em dezembro de 2011 foi protocolado no IBAMA o 1° Relatério Semestral de
Atendimento a Licenca de Instalagdo n°® 800/2011, mais 2 Relatérios Semestrais foram
encaminhados ao IBAMA em 2012, demonstrando a evolugdo da implantagdo dos
Programas Socioambientais.

Com a previsdo de finalizagdo do empreendimento em 2013, a |E Madeira ja entrou
com processo de requerimento do pedido definitivo da Licenga de Operacdo, bem
como a anuéncia dos 6rgaos intervenientes no processo.

Quanto ao lote “F”, o IBAMA emitiu em 05 de dezembro de 2012 as Licengas de
Instalagdo n°® 899/2012 e 900/2012, autorizando desta forma a implantagdo das Linhas
de Transmissdo dos Eletrodos de Terra e respectivos Eletrodos de Terra de Porto
Velho e Araraquara 2.

f. Gestdo Fundiaria
Para a implantagdo da Linha de Transmiss&o € necessaria a obtengéo de anuéncia dos

proprietarios para passagem em suas terras, que se da formalmente pela Instituicdo
Administrativa da Serviddo da Area de Passagem da Linha de Transmisséo.

12
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Em 2010 a ANEEL expediu a respectiva Declaragdo de Utilidade Publica - DUP, que
declara de utilidade publica as areas necessarias a implantagdo da Linha de
Transmissao.

Para tanto, de um total de 3.011 propriedades transpassadas pela Linha de
Transmissdo, a IE MADEIRA providenciou a formalizagdo de contratos de instituicdo de
serviddo - Administrativa/Amigavel em 2.352 propriedades, ou obteve a concordéancia
judicial para construgdo em 659 propriedades.

5. Composic¢ao Acionaria

Para participar do Leildo n® 007/2008 - ANEEL foi constituido o Consorcio Madeira
Transmissdo, com a participagdo da CTEEP com 51,0%, FURNAS com 24,5% e CHESF
com 24,5%.

Os Acionistas da IE MADEIRA sao grandes empresas brasileiras do Setor de Energia
Elétrica. No segmento de transmissédo de energia elétrica, onde atua a IE Madeira, seus
acionistas operam cerca de 50.000 km de Linhas de Transmissao:

(i) CTEEP - Companhia de Transmissado de Energia Elétrica Paulista, tem a tarefa de
operar uma das mais importantes malhas de transmissdo do Pais, composta por um
complexo sistema elétrico de 12.271 km de extenséo de linhas de transmisséo, que
totalizam 18.698 km de circuitos de transmissao, 105 subestagdes, em todo o Estado
de S&o Paulo, com 498 transformadores em operagao, totalizando uma capacidade de
transformagéo instalada de 43.223 MVA e 2.488 km de fibra oOptica; Participa em
outros empreendimentos de expansao da transmissdo de energia elétrica no Brasil,
através de participagdes em Sociedades de Proposito Especifico (SPE);

(i) FURNAS - Centrais Elétricas S.A., atua ha mais de 50 anos nas areas de geragao,
transmissao e comercializagao de energia elétrica. A Empresa garante o fornecimento
de energia em uma regido onde estéo situados 51% dos domicilios brasileiros e que
responde por 65% do PIB nacional. De toda energia consumida no Brasil, mais de
40% passam pelo Sistema FURNAS. A participagdo da Empresa no suprimento & de
97% no Distrito Federal; 92% no Rio de Janeiro; 91% em Mato Grosso; 81% no
Espirito Santo; 61% em Goias; 58% em Sao Paulo; 45% em Minas Gerais; e 16% no
Tocantins. Conta, hoje, com um complexo de doze usinas hidrelétricas, duas
termelétricas, mais de 19 mil km de linhas de transmisséo e 49 subestagdes.

13
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A capacidade instalada da Empresa é de 10.050 MW, o que representa
aproximadamente 10% da geragéo do Pais, sendo 7.971 MW instalados em usinas
proprias e 2.079 MW em parceria com a iniciativa privada ou em sociedades de
proposito especifico. Através de cinco linhas de transmissédo, que cruzam 900 km
desde o Estado do Parana até Sédo Paulo, FURNAS transporta 14.000 MW gerados
pela Usina Hidrelétrica de Itaipu; e

(iii) Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF, conta com um sistema de
transmiss&o, cujas primeiras instalages tiveram operagéo iniciada em 1954, abrange
os Estados de Alagoas, Bahia, Ceara, Paraiba, Pernambuco, Piaui, Rio Grande do
Norte e Sergipe. E composto por 18.468 km de linhas de transmiss&o em operagéo,
83 subestacGes e 15 subestagbes elevadoras, totalizando uma capacidade de
transformacgdo de 41.558 MVA. No segmento de geragdo de energia elétrica possui
10.618 MW de poténcia instalada, correspondente a 12% do Brasil, sendo composto
por 14 usinas hidrelétricas, supridas através de 9 reservatorios com capacidade de
armazenamento maximo de 52 bilhdes de m® d'agua e 1 usina térmica bicombustivel
com 350 MW de poténcia instalada.

Cabe ressaltar que, CHESF e FURNAS séo sociedades de economia mista vinculadas a
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, controlada pelo Governo Federal.

A CTEEP é uma empresa privada de capital aberto, controlada pela empresa ISA Capital
do Brasil S.A. (ISA Capital), sociedade brasileira controlada pela empresa colombiana
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (ISA).

6. Administragao
A IE Madeira é administrada por um Conselho de Administragéo e por duas Diretorias.

O Conselho de Administragdo é formado por 4 membros titulares e igual nimero de
suplentes, sendo 1 Presidente, 1 Vice Presidente e mais 2 Conselheiros, eleitos pela
Assembléia Geral, com mandato de 2 anos.

A Diretoria é constituida por dois Diretores eleitos pelo Conselho de Administragao, com
mandato de 3 anos, sendo um Diretor Administrativo e Financeiro e um Diretor Técnico,
os quais exercem suas fungdes nos termos das atribuigdes estabelecidas no Estatuto
Social.
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7. Beneficios Fiscais na Fase de Implantagao

a. REIDI

Os projetos em implantagdo pela IE Madeira foram enquadrados no Regime Especial
de Incentivos para o Desenvolvimento da Infra-Estrutura - REIDI, nos termos da Lei n°
11.488, de 15 de junho de 2007, conforme as Portarias n°s 164 e 165, de 03 de abril de
2009, publicadas pelo Ministério de Minas e Energia e Atos Declaratorios Executivos -
ADEs n° 116 e 117, da 72 Regido Fiscal da Secretaria da Receita Federal do Brasil,
publicados em 02 de junho de 2009.

De acordo com artigo 4°, inciso |, da Lei n® 11.488/07, fica suspensa a exigéncia das
contribuigbes do PIS/PASEP e da COFINS incidentes sobre a aquisigdo de bens e
prestagdo de servigos destinados as obras de infraestrutura para incorporagéo ao ativo
imobilizado, efetuada por pessoa juridica estabelecida no Pais, quando os referidos
bens e servigos forem prestados & pessoa juridica beneficiaria do REIDI.

b. ICMS
i.Mato Grosso

Em 21 de outubro de 2010 foi publicada no Diario Oficial do Estado do Mato Grosso a
adesdo da |IE Madeira ao Fundo Partilhado de Investimentos Sociais - FUPIS,
reduzindo a base de célculo do ICMS em 70% (setenta por cento) nas operagdes e
prestagbes com bens, mercadorias e servigos originarios das regiées Sul e Sudeste.

ii.Rondénia

Em 20 de julho de 2012 foi assinado o Termo de Acordo com o Governo do Estado de
Rondénia, através da Secretaria de Estado de Finangas Coordenadoria da Receita
Estadual - SEFIN-RO, ratificado pelo Parecer n° 481/0212/GETRI/CRE/SEFIN,
concedendo o beneficio referente a aplicagdo da aliquota de 2% de imposto
concernente ao diferencial de aliquota do ICMS.

Através do Decreto n® 17.139 de 24 de setembro de 2012 a Secretaria de Estado de
Finangas Coordenadoria da Receita Estadual - SEFIN-RO alterou a aplicagéo da
aliquota de 2% para 4% de imposto concernente ao diferencial de aliquota do ICMS.
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iii.Sao Paulo

Conforme disposto na Resolugdo SF n° 04, de 16 de janeiro de 1998, atribui-se
aliquota de 12% aos implementos e tratores agricolas, maquinas, aparelhos e
equipamentos industriais e produtos da indUstria de processamento eletrénico de
dados destinados a integrar o ativo imobilizado.

A |E Madeira enquadrou os Transformadores de Dielétricos Liquidos, conforme
disposto na referida Resolugdo, obtendo o enquadramento da tributagéo a aliquota de
12%.

c. ISS - Termo de Acordo

A IE Madeira celebrou com 69 (sessenta e nove) municipios por onde transpassa a
Linha de Transmissdo o “Termo de Acordo para Pagamento do ISS”, cujo objeto é: (i)
aplicagdo da aliquota efetiva, prevista na legislagao; (ii) excluséo da base de calculo do
ISSQN - Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza da parcela referente a material;
e (iii) parcelamento do pagamento, pelo prazo de execucéo das obras. Para os demais
municipios os pagamentos estdo sendo efetuados quando da emissdo dos documentos
fiscais correspondentes.

d. IPl e Imposto de Importagao - SUFRAMA

A Superintendéncia da Zona Franca de Manaus (Suframa) é uma autarquia vinculada
ao Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior que administra a Zona
Franca de Manaus - ZFM, com a responsabilidade de construir um modelo de
desenvolvimento regional que utilize de forma sustentavel os recursos naturais,

assegurando viabilidade econdmica e melhoria da qualidade de vida das populagdes
locais.

A politica tributaria vigente na Zona Franca de Manaus (Amazénia Ocidental) &
diferenciada do restante do pais, oferecendo beneficios locacionais, objetivando
minimizar os custos adicionais de implantagdo de projetos na regido amazdnica.
Relativamente a SUFRAMA, a IE Madeira obteve a homologagdo dos seguintes
beneficios tributarios:

i. Isencgdo do Imposto de Importagéo — I, por meio da Portaria Interministerial n® 300,
algumas classificagdes fiscais (NCM - Nomenclatura de Classificacdo de
Mercadoria) possui a isengao deste tributo;
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ii. Isencdo do Imposto sobre Produtos Industrializados - IPl, também por meio da
Portaria Interministerial n® 300, possui isengdo para materiais, equipamentos
nacionais e importados.

e. Regime Ex-Tarifario para a Aquisigdo de Equipamentos

O regime de Ex-tarifario € um mecanismo para redugdo de custo na aquisi¢do de bens
de capital, que consiste na redugéo temporaria do Imposto de Importacéo desses bens
guando nao houver a produgéo nacional.

A concessdo do regime é dada por meio de Resolugdo da Camara de Comercio
Exterior - CAMEX, ap6s parecer do Comité de Andlise de Ex-Tarifarios - CAEX.

A |[E Madeira pleiteou a aplicagdo do “Ex-tarifario” para NCM's - Nomenclatura e
Classificagdo de Mercadorias especificas (Valvulas e Bucha Passa-Muro) de modo a
obter redugdo dos impostos a seguir:
i. Imposto de Importacéo de 14% para 2%,
ii. IPlde 5% para zero;
iii. ICMS podera ser exonerado devido a ndo similaridade de produgdo nacional,
descrita pelo Ex-tarifario.

Como resultado obtivemos aprovagédo do Ex-tarifario para as Valvulas, por meio da
Resolugdo Camex n° 47, de 05 de julho de 2012.

8. Desempenho Econémico-Financeiro

A principal fonte de receita da |IE Madeira & proveniente do uso do Sistema de
Transmisséo pelas Concessionarias de Servigo Publico de Energia Elétrica.

As receitas em 2012 e 2011 estdo relacionadas aos servigos de construgdo conforme
determinagdo do International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC 12.

Em consequéncia desta nova pratica contabil, no exercicio de 2012 as receitas brutas de
construgdo atingiram R$ 1.610.444 mil que, apds as dedugdes dos tributos, resultou em
receita operacional liquida de R$ 1.461.478 mil.

O custo operacional da |IE Madeira, no montante de R$ 1.150.241 mil em 2012, é
composto por materiais, equipamentos e os servigos relacionados a Construgéo da Linha
de Transmissao e Subestagdes.
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No mesmo sentido, o lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social no
montante de R$ 172.833 mil em 2012, considera os efeitos das despesas operacionais e
o resultado financeiro.

Considerando o impacto do IFRIC 12 na elaboragao das Demonstragdes Financeiras e o
atual estagio do projeto que encontra-se em sua fase pré operacional, a Administragéo
da IE Madeira ira propor aos seus Acionistas a retengdo do lucro liquido apresentado
pela da empresa em 2012, no valor de R$ 114.094 mil, deduzidos da Reserva Legal de
R$ 5.705 mil, resultando na retengéo de R$ 108.389 mil.

9. Responsabilidade Socioambiental

Com o intuito de mitigar e compensar os impactos decorrentes da implantagdo do
Empreendimento, como parte do processo de Licenciamento Ambiental, a IE
Madeira protocolou no IBAMA o Projeto Basico Ambiental (PBA), o qual possui 27 (vinte
e sete) programas ambientais a serem atendidos, conforme relacionados abaixo:

1. Programa de Gestdo Ambiental;

2.  Plano Ambiental para a Construcao;

3. Programa de Prevencio e Controle de Processos Erosivos;

4. Programa de Recuperagdo de Areas Degradadas;

5. Programa de Contratagdo de M&o de Obra;

6. Programa de Supressao de Vegetacéo;

7. Programa de Seguranga no Transito e Mobilidade Urbana;

8. Programa de Acompanhamento dos Processos Minerarios;

9. Programa de Instituicdo da Faixa de Servidao;

10. Programa de Arqueologia Preventiva,;

11. Programa de Detecgdo e Avaliagdo de Cavidades Naturais Subterréneas;
12. Programa de Preservacgdo de Sitios Paleontoldgicos;

13. Programa de Monitoramento da Flora;

14. Programa de Conservagao da Flora;

15. Programa de Reposi¢ao Florestal,

16. Programa de Monitoramento da Fauna;

17. Programa de Afugentamento, Resgate e Manejo de Fauna;

18. Programa de Prevencao de Acidentes com a Fauna;

19. Programa de Vigilancia Epidemiologica;

20. Programa de Gestdo da Salde Ocupacional e Seguranga do Trabalho;
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21. Programa de Educacao Ambiental;

22. Programa de Educagdo Ambiental para os Trabalhadores;
23. Programa de Comunicagao Social - Linha de Transmissao;
24. Programa de Comunicagéo Sacial - Eletrodos;

25. Plano de Agao para as Comunidades Quilombolas;

26. Projeto Basico Ambiental Indigena; e

27. Programa de Compensagao Ambiental.

Deve ser destacado, ainda, que o processo de obtengdo da Licenga de Operagéo €
verificada a correta execugdo do estabelecido no PBA, bem como no cumprimento das
condicionantes ambientais. Neste cenario, a IE Madeira providenciou a contratagdo dos
servigos de gestdo ambiental, o qual conta com engenheiros florestais que atuam na
fiscalizagdo da implantagdo do Empreendimento, identificando desvios e propondo
medidas corretivas.

Auditores Independentes
Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a [E MADEIRA

informa que ndo possui outros contratos com seus Auditores Independentes que nao
estejam relacionadas com a auditoria das Demonstragdes Contabeis.

Encerramento e Agradecimentos

A Administragdo da IE Madeira, ciente de seu papel de estar participando da construgéo
de um importante Empreendimento para o setor de energia elétrica do Brasil, agradece a
confianga de seus acionistas, fornecedores e colaboradores.

A Administragao
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- ®
Balango Social Anual / 2012 iBase

v bass. e

1-Base de Calculo 2012 Valor (Milreais) | ‘2011 Valor (Mil reais)
Receita liquida (RL) 1.461.478 1.128.185
Resukado operacional (RO) 172.833 76.534
Folha de pagamento bruta (FPB) 5.947 5.@
2 - Indicadores Sociais Internos Valor (mll) |% sobre FPB| % sobre RL |Valor (mil) |% sobre FPE ‘hsobre RL |
Alimentagéo 194 3,26% 0,01% 173 3.27% 0,02%
Sadde 284 4,78% 0,02% 223 4.21% 0,02%
Qutros 65 1,09% 0,00% 53 1,00% 0,00%
Total - Indicadores sociais internos 543 8,13% 0,04% 449 8,48% 0,04%
3 - Indicadores Sociais Externos Valor (mli) [ % sobre RO | % sobre RL |Valor (mi) [ % sobre RO | % sobre @
Tributos (excluidos encargos socis) 97.057 56,16%! 6,64% 18.534 24.22% 1,64%
Total - Indicadores sociais externos 97.057| 56,16% B,64% 18.534 24 22% 1,64%
4 - Indicadores Ambientais Valor (mil) | % sobre RO | % sobre RL |Valor (mil) | % sobre RO | % sobre RL

Guanto a0 estabelecimenta de “melas antais” para inivizar residuos,
o consumo emgeral na producdo/ operagédo e aumentar a eficacia na
utiizacdo de recursos naturais, a enpresa

(x)ndo possuimetas ( ) cumpre de 51a 75%
( )Jeumprede 0a50% ( )cumprade76a 00%

(x)ndo possuimetas ( ) cumpre de 51a 75%
( )cumpre de 0a50% ( )cumpre de 76 a V0%

5- Indicadores do Corpo Funcional 2012 2011
N° de empregados(as) ao final do periodo 32 29
N° de admrissoes durante o periodo 9 20
N° de empregados(as) tercerizados(as) 13 16
P de estagirios(as) Z 2
N° de ermpregados(as) acima de 45 anos 11 9
N° de mulheres que trabalham na empresa 13 12
% de cargos de chefia ccupados por mulheres 0,00% 25.00%
6 - Informagbes relevantes quanto ao exercicio da cidadania 2012 2011
empresarial
Relagdo entre a maior e a menor remuneragio na empresa 2.737% 2.737%
Valor adicionado total a distrburr (sm mil RS): Em 2012: 468.268 _|Em 2011: 258.928
Distribui¢ 3o do Valor Adicionado (DVA): 44% Governo 55% Governo

30% Terceiros 24% Terceiros

25% Retido 19% Retido

1% Colaborador

2% Colaborador
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BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado
Ativo
Nota 2012 2011
Circulante
Caixa e Equivalentes de CaiXa.........cccourvrereninneriennans 4 1.418 51.253
Aplicagtes FINANCBIras ... i sismnsmisssisies 5 187.936 6.621
Contas a Receber (Ativo da Concessan).........ccc....... 6 134.299 -
Instrumentos Financeiros Derivativos..........c...ccccuee. 15.b 3.635 4.402
Impostos a RECUPerar. .. .o st smsssssnmsiusis 5.295 -
Despesas pagas Antecipadamente.......cc.cccceviieenns 1.032 2.496
Outras Contas a Receber.........ccccovviriiniiiiesiiescnien 107 132
333.722 64.904
Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Contas a Receber (Ativo da Concessao)..........co....... 6 3.379.861 1.903.716
Instrumentos Financeiros Derivativos..........cccceeeeene - 1.324
Impostos a8 RECUPErAr... . ivmiumsiimmsisssmrsmss - 3.972
Imebilizador. . wmns cmammnammsimrsaas e 202 253
INtANGIVEL ... v 192 101
3.380.255 1.909.366
Total do AIVO.... s 3.713.977  1.974.270

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoées financeiras.
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Passivo
Nota = 2012 2011
Circulante
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures............... A 373.813 1.017.132
FOrNECEUOIES. ... .eevieeeeiiiene et 35.494 68
Partes Relacionadas.......ccccceeeecrinieeniinneresneensneeesissnnes " 17 729 3.817
Obrigagdes Trabalhistas e Contribuigoes Sociais......... 278 304
Tributos 8 ReColber. .. mummmm s 9.891 1.497
PIS € COFINS DiferidoS . ...ccoeecveereereeecierneseseeeseesreesaeanes "8 12.423 -
Parcelamento THDULAMO. ..........c.veeeereereeeeereeeeseeeeeeeseees " 10 3.929 -
Provisdes para Demandas Judiciais.........ccocovienniniinnn " 18 1.635 -
Outras. Contas a Pagar....... i sinaiiisnesisemiiimie 888 3.940
439.080 1.026.758
Nao Circulante
Exigivel a Longo Prazo
PIS e COFINS Diferidos........ccccveeiiieieeiieeniicieiee e "8 312.637 176.094
FiInanGIamMEntos . s sssivaoins s cosasiie i bisaiass " 1.727.637 -
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos....... "9 89.799 31.060
Parcelamento THDULAMO. .........cv..evvervveneieeesineiaeessessaenees " 10 13.336
Provises para Demandas JudiCiais...........c.ooeuecrunne.. " 18 1.036 -
2.144.445 207.154
Patriménio Liquido
Capital SOCIAL..ccveeeeiee ettt e 11.a 956.000 680.000
Reserva Lagal....mmmmnacnmasmimmssmmsmos s 11.b 8.724 3.019
Beserva ESpacial.c: s smmsmvismmaisiin oo 11.b 41.432 14.335
Reserva de LUCTOS.....cccovivieeeeirince e 11.b 124.296 43.004
1.130.452 740.358
Total do Passivo e do Patrimonio Liquido...........ceeee... 3.713.977 1.974.270

As notas explicativas sido parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Nota = 2012 " 2011

Receita Operacional Liquida.........cccocrmrvemnnmnsnsnnnssssssssissnnins. 12 1.461.478  1.128.185
Custo dos Servigos de CONSrUGHO.........ccuuummsmsiesssssessssssssansses "13  (1.150.241) (1.002.446)
LUCro BrUtO.. v sy s s s i i tsais s sxsdss isnssars samsesssans 311.237 125.739
Despesas Operacionais
Gerais, Administrativos e Honorarios da Administracao................ "48 (16.527) (8.257)
Recelas FiNanCeIras .« nviinesssivsidniimsiinseisr dissiivimersi v " 14 16.893 20.457
DESPESAS FINANCEIIES ... oo ee e eereseeree e sreesseasesssesesss s " 14 (138.770) (61.405)

(138.404) (49.205)
Lucro Antes do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social.. 172.833 76.534
Imposto de renda e Contribuigdo Social Diferidos.........ccccevveennene. "9 (58.739) (25.998)
Lucro Liquido do Exercicio... N A AR R 114.094 50.536
Lucro por Agao Basico e DIIUIdO (em Reals) ............................. 1l.e 0,14 0,10

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Nota " 2012 " 2011
Lucro Liquido do EXerciCio.......cuurirsemserersesmssnsssssanssssmssssmssnsssees 114.094 50.536
Reseultado Abrangente do EXErciCio........ccecemeeceecensessnesesssensas 114.094 50.536

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DEZEMBRO

Em milhares de reais

Reserva de
Capital Reserva Reserva Lucros Lucros

Nota  Social Legal Especial (Expansdo) Acumulados  Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2010......... 241.499 492 2.333 6.997 - 251.321
Integralizagdo do Capital Social...... e A8 438.501 - - - - 438.501
Lucro Liquido do Exercicio........... .. 1b - - “ - 50.536 50.536
Constituicdo de Reserva Legal.... w 11D - 2.527 - B (2.527) -
Reserva Especial.......... ... 11b - - 12.002 - (12.002) -
Reserva de EXpansdo.....ocoocrieeiiiieiiiniens 11.b - - - 36.007 (36.007) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2011......... 680.000 3.019 14.335 43.004 - 740.358
Integralizagdo do Capital Social.................... 11.a 276.000 - - - - 276.000
Lucro Liquido do Exercicio «w 11b - - - - 114.094 114.094
Constituicdo de Reserva Legal...........cccc..e. 11.b - 5.705 - - (5.705) -
Reserva Especial......ccocvviiiiiiiiiniiicnns 11.b - - 27.097 - (27.097) -
Reserva de EXpansao.........coueaeeaeceneens . 11.b - - - 81.292 (81.292) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 956.000 8.724 41.432 124.296 - 1.130.452

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais

Nota 2012 2011
Das Atividades Operacionais
Lucro antes dos Impostos sobre a Renda.... . 172.833 76.534
Despesas (Receitas) Que Nao Afetam o Caixa
Depreciagéo.... 51 43
PIS e COFINS leendos ........................................................................................ 12 148.966 114.994
Instrumentos Financeiros Derivativos - Nao Realizados.........ccccoiviiniiciiinns 14 2.091 (5.726)
Juros e encargos sobre empréstimos e financiamentos - Ndo Realizados......... 7 16.525 48.091
Receita Aplicagdes Financeiras - Nao Realizados..........ccovinvniinsiiiniiiinnns 14 (988) (6)
Receita FINANCEITA.......cccceiie ittt iresee e ssseass s saens s esassas snsasssnesssesssesesnses O (193.449) (84.383)

146.029 149.547

(Aumento) Diminuigdo de Ativos

Qulras Contas 8 ReCEBEE .o mimmmmisisismtoiisesisisis i s riaiissiis vois 25 (317)
Despesas pagas Antecipadamente..........coveeeeerienreen e 1.464 (1.055)
Impostos a Recuperar.... (1.323) (2.308)
Contas a Receber (Ativo da Concessao) .............................................................. 6 (1.416.995) (1.158.796)
Aumento (Diminuigdo) de Passivos
O B B O S s e T O o T Fo A e S B st 35.426 33
Partes Relacionadas..... (3.088) 3.227
Tributos a Recolher.......... 8.394 1.311
Obrigagdes Trabalhlstas e Contrlbwgoes Socua|s. (26) (1)
Parcelamento Tributario... 17.265 &
Provisdes para Demandas Judnma:s ...................................................... 2.671 -
O utras Contas Q PAGEF. s svumiwssiissio v ssitimimmsiiistssis esssss ssssesiiasanss s viisssiad s (3.052) (5.106)
(1.359.239) (1.163.012)
Caixa Liquido Utilizado nas Atividades Operacionais.......c.cumminin. (1.213.210) (1.013.465)
Das Atividades de Investimentos
Aquisi¢do de Imobilizado e Intangivel..........ccvmieciiini i, (91) (113)
ADICAGHESE FIRNANGEIPAS uiusrssisstumvosuuavasssgisssscsivisssts s shessias s sssbo st sasssinsiass sananass (186.948) (6.615)
Rendimentos de Aplicagdes Financeiras........cuevmiicenimssscssnsssnsers s 14 (1.533) (5.699)
Recebimentos de Aplicagdes Financeiras.........coocveoncenicieciicisecc e 8.154 5.699
Caixa Liquido Utilizado pelas Atividades de Investimentos... (180.418) (6.728)

Das Atividades de Financiamentos
IntegraliZacac deCapltal: .o i dsa s S s 11.a 276.000 438.501
Captagdes, Empréstimos, Financiamentos, Debéntures e Notas Promissérias. "7 2.883.268 794.748
Pagamentos de Principal Financiamentos, Debéntures e Notas Promissdrias.. "7 (1.760.541) (180.000)

Juros Financiamentos, Debéntures e Notas Promissorias........ccccoeeceeiiiicccinnnns iy 104.240 7.264

Juros Financiamentos, Debéntures e Notas Promissorias Pagos........ccooeevecvuenns (159.174) (7.264)
Caixa Liquido Gerado nas Atividades de Financiamentos.........cciinnnnininn 1.343.793 1.053.249
Aumento (Reducgao) Liquido em Caixa e Equivalentes de Caixa.......ccceurunuee (49.835) 33.056
Demonstragdo da Variagdo de Caixa e Equivalentes de Caixa

Saldo no Inicio 6 EXBrGICIo:wimmmnaimms s aasniai seiasoniisaitain 51.253 18.197
Saldo no Fim do Exercicio 1.418 51.253
Variagdo no Caixa e Equivalentes de Caixa, (49.835) 33.056

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.
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DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais

2012 2011
Geragao do Valor Adicionado
Receita de COonStrUGED. .......ovreurir et 1.416.995 1.158.796
Receita FINANCEITA. ........cooivieieeeicee v e e 193.449 84.383

1.610.444 1.243.179
Insumos Adquiridos de Terceiros

| T 639.011 753.320
SEVICOHE TEIGBIN0S .oneremesnssssmiismmmismr s 517.336 251.345
OULFOS 1. ee s e e s e e eeeeee e e eseees e ean e ese s eas e sabe e baeesbatesnneens 2.671

1.159.018  1.004.665
Valor Adicionado Bruto......commssimasssmsnssnemmsenenenns_ 451.426 238.514

Retengdes
Duotaside ReiMegragati s s 51 43
Valor Adicionado LI s i 451.375 238.471

Valor Adicionado Recebido em Transferéncia
Receitas FIHanCeiras qamiinus s iessammsiss i 16.893 20.457

Valor Adicionado Total @ Distribuir........ccececereieimecseennscesmsinsnnien 468.268 258.928

Distribui¢cao do Valor Adicionado

Pessoal
Remuneragao Dirgtaiusamsivemmsnsssmmmsmcs s 3.784 3.569
BaNefiCios s e e 795 480
[ I SRRSO OO P PSP U URRPOOPI 233 188
(181515 SR 1.135 1.055
5.947 5.292
Impostos, Taxas e Contribuigdes
FOABTAIS v vucuvuammiinvusisivmisss e i i e i T e s B 207.705 140.992
Remuneragao de Capital de Terceiros
Juros e Variagdes Monetarias e Cambiais..........ooooviiiiiiceiiicnen, 138.770 61.405
Arrendamentos € AUGUEIS .......cccecuiiiiiieesieesie e s 1.£52 703

140.522 62.108

Constituic8o de ReSErvas........cccceveiesicescniicie s 114.094 50.536
468.268 258.928

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

27



.————ﬁ

R~
ie madeira

INTERLIGACAO ELETRICA

CNPJ:10.562.611/0001-87 DO MADEIRA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Em Milhares de Reais

1. Contexto Operacional e Concessoes

Em 24 de outubro de 2008, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL publicou o
Edital do Leildo 007/2008 - ANEEL, no qual constavam os lotes a serem licitados e as
regras de participagdo do leildo para concessdo das Subestagbes e das Linhas de
Transmisséo que serdo responsaveis pelo escoamento da energia produzida pelas Usinas
Hidrelétricas do Rio Madeira - Santo Ant6nio e Jirau.

Em 20 de outubro de 2008, a CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica
Paulista, FURNAS - Centrais Elétricas S.A. e Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco
- CHESF constituiram o Consoércio Madeira Transmissé@o, com o objetivo de disputar os
lotes “D”, “E” e “F” do Leildo 007/2008 - ANEEL.

Em 26 de novembro de 2008, em leildo realizado pela ANEEL na Bolsa de Valores do Rio
de Janeiro e conduzido pela BM&F/BOVESPA, o Consorcio Madeira Transmisséo foi o
vencedor dos lotes D (LT Coletora Porto Velho - Araraquara 2) e F (Estagéo Retificadora
n°® 02 CA/CC, 500/+600 kV - 3.150 MW e Estacdo Inversora n° 02 CC/CA, +600/500 kV -
2.950 MW).

Em 18 de dezembro de 2008, foi constituida a Interligagdo Elétrica do Madeira S.A. (“IE
Madeira” ou “Companhia”), concessionaria de Servigo Publico de Energia Elétrica atuando
no setor de transmissdo de energia elétrica, tendo suas atividades regulamentadas e
fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério
de Minas e Energia. Em 07 de janeiro de 2009 houve o deferimento da inscrigdo do CNPJ
- Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

A |[E Madeira € uma sociedade de capital fechado, de direito privado, criada pelo
Consorcio Madeira Transmissdo, que & composto pelas empresas CTEEP (51,0%),
FURNAS (24,5%) e CHESF (24,5%).

Em decorréncia do leildo antes mencionado, em 26 de fevereiro de 2009 a |E Madeira

celebrou dois contratos de concessdo de Servigo Publico de Transmissdo de Energia
Eléfrica junto a ANEEL sendo:
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e Contrato de Concessédo n° 13/2009 - ANEEL tem como objeto o direito de explorar a
construgdo, operagdo e manutengdo das instalagdes de transmissdo, composta pela
primeira linha de transmissdo de corrente continua £600 kV, circuito simples, com
extensdo aproximada de 2.375 km com origem na Subestag¢do Coletora Porto velho, no
Estado de Rondénia e término na Subestagdo Araraquara 2, no Estado de Sao Paulo,
pelo prazo de 30 anos, com Receita Anual Permitida - RAP de R$ 176.249 mil,
reajustado anualmente pelo IPCA e com revisdo tarifaria a cada 5 anos. O prazo para
entrar em operagao comercial € de 36 meses, contados a partir de 26 de fevereiro de
2009. A entrada em operacgéo esta prevista para 30 de abril de 2013 superando em 14
meses a data estabelecida no referido contrato de concesséo; e

e Contrato de Concesséo n° 15/2009 - ANEEL com Receita Anual Permitida - RAP de R$
151.788 mil, com prazo de 30 anos para construgdo, operagdo e manutengdo das
instalagdes de transmissdo, composta pela estacéo retificadora de corrente alternada
em 500 kV para corrente continua em 600 kV com capacidade de 3.150 MW
localizada na Subestagdo Coletora Porto Velho e pela estagdo inversora corrente
continua em 600 kV para corrente alternada em 500 kV com capacidade de 2.950 MW
localizada na Subestagdo Araraquara 2. O prazo para entrar em operagdao comercial &
de 50 meses, contados a partir de 26 de fevereiro de 2009.

Todos os contratos de concessdo acima preveem o direito de indenizagdo no término de
sua vigéncia.

A |[E Madeira é responsavel pela construgdo, implantagdo, operagéo e manutengdo das
instalagbes de transmissdo da rede basica do Sistema Interligado Nacional - SIN,
especificamente das instalagbes de duas subestagdes, compostas pela estacdo
retificadora localizada em Porto Velho, e pela estagédo inversora localizada em Araraquara,
além de uma Linha de Transmissao com extensdo aproximada de 2.375 km, com origem
na Subestagdo Coletora Porto Velho, no Estado de Rondodnia, e término na Subestagéo
Araraquara 2, no Estado de S&o Paulo.

Estas obras fazem parte do Complexo Hidrelétrico do Rio Madeira, que adicionara uma

capacidade de transmissdo de aproximadamente 6.300 MW ao Sistema Interligado
Nacional - SIN.
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Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo
de R$103.723 (R$961.666 em 31 de dezembro de 2011) decorrente, principalmente, de
endividamentos de curto prazo, assumidos para a consfrugdo, implantacdo e
operacionalizagdo dos contratos de concessdo. Portanto, como forma de garantir a
viabilidade financeira da IE Madeira, a Administragdo aguarda novas liberagées do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e FNO - Fundo Constitucional
de Financiamento do Norte conforme comprovagdo de seus gastos. Adicionalmente, a
partir de maio de 2013, a Companhia deve contar com os recursos financeiros oriundos de
suas operagdes (previstas para iniciarem em abril de 2013 — Linha de Transmisséo e
agosto 2013 - Subestagdo) e, caso seja necessario, tera suporte financeiro de seus
acionistas.

2. Apresentacio das Demonstragbes Financeiras e Sumario das Praticas Contabeis
2.1 Bases de Elaboragédo e Apresentagao

As demonstragbes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Agbes, pronunciamentos,
interpretagbes e orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC"), aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

Exceto quanto ao resultado do exercicio, a Companhia ndo possui outros resultados
abrangentes. Nao ha operagdo descontinuada, com isso a demonstragdo de resultado
refere-se apenas as operagdes continuadas.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto
quando de outra forma informado, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir.
O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em
troca de ativos.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicagdo pelo
Conselho de Administragdo em 08 de fevereiro de 2013.

a. Moeda Funcional e de Apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados usando o Real,
moeda do principal ambiente econémico no qual a Companhia atua (“‘moeda
funcional”). As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em milhares de
Reais.
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b. Julgamentos, Estimativas e Premissas Contabeis Significativas

A preparacdo das demonstragbes financeiras requer que a Administragdo faga
julgamentos, utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, para determinagdo dos valores adequados para registro de
determinadas transagbes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas e
divulgacdo de passivos contingentes. Os resultados reais dessas transagdes
podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sédo revistos ao menos anualmente e
eventuais ajustes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas séo
revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas considerados relevantes estao relacionados
aos seguintes aspectos: contabilizagdo dos contratos de concessao, momento de
reconhecimento do ativo financeiro, determinagéo das receitas de construgao,
definicdo da taxa efetiva de juros do ativo financeiro, analise do risco de crédito e
de outros riscos para a determinagao da necessidade de provisdes, inclusive a
provisdo para demandas judiciais tributarias, civeis e ftrabalhistas, quando
existentes.

e Contabilizagdo de Contratos de Concessdo (Interpretacdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - ICPC 01 e Orientacdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - OCPC 05)

Na contabilizagao dos contratos de concessdo a Companhia efetua analises que
envolvem o julgamento da Administragéo, substancialmente, no que diz respeito
a: aplicabilidade da interpretagdo de contratos de concessdo, determinagdo e
classificagdo dos gastos de construgdo como ativo financeiro. O tratamento
contabil para os contratos de concessédo da Companhia e suas caracteristicas
estdo demonstrados nas notas explicativas 2.2.b, 2.2.f, 2.2.pe 6.

» Momento de Reconhecimento do Ativo Financeiro

A Administragdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos
financeiros com base nas caracteristicas econdmicas de cada contrato de
concesséao.

31



S~
ie madeira

INTERLIGAGCAQO ELETRICA

CNPJ:10.562.611/0001-87 DO MADEIRA

A contabilizagdo de adigdes subsequentes ao ativo financeiro somente ocorrerdo
quando da prestagdo de servigo de construgdo relacionado com ampliagédo da
infraestrutura que represente potencial de geragdo de receita adicional. Para
esses casos, a obrigagdo da construgdo ndo é reconhecida na assinatura do
contrato, mas o serd no momento da construgdo, com contrapartida de ativo
financeiro. O ativo financeiro de indenizagdo sera reconhecido quando a
construgédo for finalizada, sendo incluido como remuneragdo dos servicos de
construgao.

o Determinacdo da Taxa Efetiva de Juros do Ativo Financeiro

A taxa efetiva de juros € a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento. Esta taxa de juros & determinada por contrato de concesséo,
podendo ser fixa ou variar conforme novos investimentos. Se a entidade revisa
as suas estimativas de pagamentos, receitas ou taxa de juros, a quantia
escriturada do ativo financeiro € ajustada para refletir os fluxos estimados de
caixa reais e revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou despesa no
resultado.

e Determinacdo das Receitas de Construcdo

Quando a concessionaria presta servigos de construgdo & reconhecida a receita
de construgdo pelo valor justo e os respectivos custos transformados em
despesas relativas ao servigo de construgdo prestado, dessa forma, por
consequéncia, apura margem de lucro. Na contabilizagdo das receitas de
construgdo a Administragdo da Companhia avalia questdes relacionadas a
responsabilidade primaria pela prestacéo de servigos de construgdo, mesmo nos
casos em que haja a terceirizagdo dos servigos, custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra, levando em consideragdo que os projetos embutem
margem suficiente para cobrir os custos de construgdo mais determinadas
despesas do periodo de construgéo. Todas as premissas descritas séo utilizadas
para fins de determinagao do valor justo das atividades de construgdo.
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e Valor do ativo indenizavel

Conforme definido nos contratos, a extingdo da concessao determinara de pleno
direito, a reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo,
procedendo-se os levantamentos e avaliagbes, bem como a determinagéo do
montante da indenizagdo devida a concessionaria, observados os valores e as
datas de sua incorporacgao ao sistema elétrico.

A Companhia considera que o valor da indenizagdo a que tera direito deve
corresponder ao Valor Novo de Reposi¢cdo - VNR ajustado pela depreciagéo
acumulada de cada item. Considerando as incertezas existentes hoje no
mercado de energia, a Companhia estimou o valor de indenizagdo de seus
ativos com base nos seus respectivos valores de livros, sendo este o montante
que a Administragdo entende ser o minimo garantido pela regulamentagdo em
vigor. Considerando que a Administragdo monitora de maneira constante a
regulamentagéo do setor, em caso de mudangas nesta regulamentagéo que, por
ventura alterem a estimativa sobre o valor de indenizagéo dos ativos, os efeitos
contabeis destas mudangas serdo tratados de maneira prospectiva nas
Demonstragbes Financeiras. No entanto, a Administragdo reitera seu
compromisso em continuar a defender os interesses dos acionistas da
Companhia na realizagdo destes ativos, visando a maximizagédo do retorno sobre
o capital investido na concessédo, dentro dos limites legais.

2.2 Principais Praticas Contabeis
a. Apuragao do Resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

b. Reconhecimento de Receita

As receitas sdo reconhecidas em conformidade com o estabelecido pela ICPC 01
(International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC 12 e OCPC
05). Os concessionarios devem registrar e mensurar a receita dos servigos que
prestam obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 17 - Contratos de
Construgdo e CPC 30 - Receitas (servigos de operagdo e manutengdo), mesmo
guando prestados sob um unico contrato de concessao.

As receitas da Companhia séo:
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o Receita de Construcao

Refere-se aos servigos de construgdo das instalagdes de transmisséo de energia
elétrica. Sao reconhecidos conforme o estagio de conclusédo das obras e
calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do
investimento, uma vez que os projetos embutem margem suficiente para cobrir
os custos de construgdo mais determinadas despesas do periodo de construgao,
considerando que suas instalagbes sdo construidas através de contratos
terceirizados com partes nao relacionadas.

e Receita Financeira

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa efetiva,
sobre o montante a receber da receita de construgdo. A taxa efetiva de juros &
apurada descontando-se os fluxos de caixa futuros estimados durante a vida
prevista do ativo financeiro sobre o valor contabil inicial deste ativo financeiro.

c. Tributos Diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo apurados observando-se
as disposicdes da legislagao aplicavel, com base no lucro liquido, ajustado pela
inclusdo de despesas nao dedutiveis, exclusdo de receitas ndo ftributaveis e
inclusdo e/ou exclusdo de diferengas temporarias.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos do exercicio sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente de R$ 240 mil para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuigao social sobre o lucro liquido.

Os impostos diferidos passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado,
com base nas aliquotas previstas na legislagao tributaria vigente no final de cada
exercicio, ou quando uma nova legislagao tiver sido substancialmente aprovada.

O PIS e a COFINS diferidos incidem sobre a receita de construgéo e financeira que
remunera o ativo financeiro. O recolhimento de tais tributos ocorrera quando a
Companhia tiver suas atividades em operagao e ocorrer o efetivo faturamento da
RAP e, consequente, a amortizagdo do ativo financeiro.
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d. Instrumentos Financeiros
Ativos Financeiros

e Classificacdo e mensuracdo

Ativos financeiros séo classificados nas seguintes categorias especificas: Ativos
Financeiros a Valor Justo por Meio do Resultado, Investimentos Mantidos até o
Vencimento, Ativos Financeiros Disponiveis para Venda e Empréstimos e
Recebiveis. Quando um instrumento de patriménio ndo é cotado em um
mercado ativo e seu valor justo ndo pode ser mensurado com confianga, este &

mensurado ao custo e testado para impairment (redugéo do valor recuperavel do
bem ativo).

A classificagdo depende da finalidade dos ativos financeiros e é determinada na
data do reconhecimento inicial. Todas as aquisi¢des ou alienagdes normais de
ativos financeiros sdo reconhecidas ou baixadas com base na data de
negociagdo. As aquisigdes ou alienagdes normais correspondem a aquisigdes ou
alienactes de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos dentro do
prazo estabelecido por meio de norma ou pratica de mercado.

O metodo de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de um
instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo
correspondente. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados, durante a vida estimada do
instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o
valor contabil liquido na data do reconhecimento inicial. A receita é reconhecida
com base nos juros efetivos para os instrumentos de divida ndo caracterizados
como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Ativos e passivos financeiros s&o compensados e o valor liquido € reportado no
balango patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os
valores reconhecidos e ha a intengdo de liquida-los em uma base liquida, ou
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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e Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio de Resultado

Os ativos financeiros sao classificados ao valor justo por meio do resultado
quando sdo mantidos para negociagdo ou designados pelo valor justo por meio
de resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao
demonstrados ao valor justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantes sao
reconhecidos no resultado. Ganhos ou perdas liquidos reconhecidos no
resultado incorporam os dividendos ou juros auferidos pelo ativo financeiro,
sendo incluidos na demonstragdo do resultado do exercicio.

Um ativo financeiro é classificado como mantido para negociagéo se: (i) for
adquirido principalmente para ser vendido a curto prazo; ou (ii) no
reconhecimento inicial € parte de uma carteira de instrumentos financeiros
identificados que a Companhia administra em conjunto e possui um padrao real
recente de obtengdo de lucros a curto prazo; ou (iii) for um derivativo que ndo
tenha sido designado como um instrumento de “hedge” efetivo.

Um ativo financeiro além dos mantidos para negociagéo pode ser designado ao
valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial se: (i) tal designagao
eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia de mensuragido ou
reconhecimento que, de outra forma, surgiria; ou (ii) o ativo financeiro for parte
de um grupo gerenciado de ativos ou passivos financeiros ou ambos, e seu
desempenho for avaliado com base no valor justo, de acordo com a estratégia
documentada de gerenciamento de risco ou de investimento da Companhia, e
quando as informagbes sobre o agrupamento forem fornecidas internamente
com a mesma base; ou (iii) fizer parte de um contrato contendo um ou mais
derivativos embutidos e o CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento
e Mensuragao permitir que o contrato combinado seja totalmente designado ao
valor justo por meio do resultado. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os ativos
financeiros classificados nesta categoria estéo relacionados aos equivalentes de
caixa e instrumentos financeiros derivativos.

e Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento correspondem a ativos financeiros
néo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e data de vencimento
fixa que a Companhia tem a intencdo positiva e a capacidade de manter até o
vencimento. Apos o reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o
vencimento sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos, menos eventual perda por redugéo ao valor recuperavel.
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Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia ndo possuia ativos
financeiros classificados como mantidos até o vencimento.

e Ativos Financeiros Disponiveis para Venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda correspondem a ativos financeiros
nao derivativos designados como “disponiveis para venda” ou ndo séo
classificados como: (i) empréstimos e recebiveis; (ii) investimentos mantidos até
o vencimento; ou (iii) ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagbes no valor justo de ativos
financeiros classificados como disponiveis para venda, quando aplicavel, sdo
registrados na rubrica “Outros resultados abrangentes”, no patriménio liquido,
até o momento da liquidagdo do ativo financeiro, quando, por fim, séo
reclassificados para o resultado do exercicio. Em 31 de dezembro de 2012 e
2011, a Companhia nao possuia nenhum ativo financeiro classificado como
disponivel para venda.

e Empréstimos e Recebiveis

Sao incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros ndo derivativos com
recebimentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado
ativo. S&o registrados no ativo circulante, exceto, nos casos aplicaveis, aqueles
com prazo de vencimento superior a 12 meses apo6s a data do balango, os quais
sdo classificados como ativo néo circulante.

Apos reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros séo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da
taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstragéo do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizagao pelo método da taxa de juros efetivo.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os ativos financeiros da Companhia

classificados nesta categoria, compreendiam, principalmente, o contas a receber
(ativo de concesséo).
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e Reducdo ao Valor Recuperdvel de Ativos Financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do
resultado, sdo avaliados por indicadores de redugéo ao valor recuperavel no final
de cada periodo de relatério. As perdas por redugdo ao valor recuperavel séo
reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da reducédo ao valor
recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que
tenham ocorrido apés seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de
caixa futuros estimados desse ativo.

O valor contabil do ativo financeiro é reduzido diretamente pela perda por
reducédo ao valor recuperavel para todos os ativos financeiros, com excec¢ao das
contas a receber, em que o valor contabil é reduzido pelo uso de uma provisdo.
Recuperagdes subsequentes de valores anteriormente baixados séo creditadas
a provisdo. Mudancas no valor contabil da provisdo sdo reconhecidas no
resultado. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a
Administracdo ndo identificou evidéncia objetiva de redug¢ao ao valor recuperavel
dos ativos, ndo sendo necessaria a constituicdo de provisao.

e Baixa de Ativos Financeiros

A Companhia baixa um ativo financeiro, apenas quando os direitos contratuais
aos fluxos de caixa provenientes desse ativo expiram, ou transfere o ativo, e
substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade para outra
Companhia. Se a Companhia ndo transferir nem retiver substancialmente todos
os riscos e beneficios da propriedade do ativo financeiro, mas continuar a
controlar o ativo transferido, a participagéo retida e o respectivo passivo nos
valores que tera de pagar sdo reconhecidos. Se retiver substancialmente todos
os riscos e beneficios do ativo da propriedade do ativo financeiro transferido, a
Companhia continua reconhecendo esse ativo, além de um empréstimo
garantido pela receita recebida.

Quando da baixa de um ativo financeiro em sua totalidade, a diferenga entre o
valor contabil do ativo e a soma da contrapartida recebida e a receber, e 0 ganho
ou a perda acumulados sera reconhecida em “Outros resultados abrangentes” e
acumulado no patrimdnio. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

e 2011, ndo ocorreram baixas de ativos financeiros que impactaram os direitos
confratuais.
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e Passivos Financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como ao valor justo por meio do
resultado quando sdo mantidos para negociagédo ou designados ao valor justo
por meio do resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos)
sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos.

e [nstrumentos Derivativos e Atividades de Cobertura - Hedge

Em 2011, a Companhia passou a utilizar instrumentos financeiros derivativos,
designado a cobertura do risco de taxa de cambio para contratagdo de
fornecimento de equipamentos para subestagées, aluminio e cabos de aluminio.

Os instrumentos financeiros derivativos designados em operagbes de cobertura
(“hedge”) sé&o inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em que a
operagdo de derivativo & contratada, sendo reavaliados, subsequentemente,
também ao valor justo. Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudangas
no valor justo de derivativos durante o exercicio sdo langados diretamente na
demonstragéo de resultado.

Para que uma operagao de hedge seja qualificada para contabilidade de hedge
(hedge accounting) é necessario que os seguintes requisitos sejam atendidos:

o Para a data de inicio da operagdo, existe documentagao formal da operagéo
de cobertura, especificando sua classificagdo, bem como o objetivo e a
estratégia de gestdo de risco da administragdo para levar a efeito o hedge.
Essa documentagéo deve incluir a identificagdo do instrumento de hedge, o
item ou transagé@o objeto de hedge, a natureza do risco objeto de hedge, a
natureza dos riscos excluidos da relacdo de hedge, a demonstragdo
prospectiva da eficacia da relagdo de hedge e a forma em que a Companhia
ira avaliar a eficacia do instrumento de hedge para fins de compensar a
exposi¢cdo a mudangas no valor justo do item objeto de hedge ou fluxos de
caixa relacionados ao risco objeto de hedge;

e Existe a expectativa de que a cobertura seja altamente eficaz;

e A eficacia da cobertura possa ser mensurada de forma confiavel; e

e A cobertura é avaliada numa base continua e efetivamente determinada como
sendo altamente efetiva ao longo do periodo da vida Gtil da estrutura de hedge
accounting.
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Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia possui instrumentos
derivativos classificados como hedge de valor justo, mas néo utiliza a politica de
hedge accounting.

Um instrumento € classificado pelo valor justo através do resultado se for
mantido para negociagdo ou designado como tal quando do reconhecimento
inicial. Os instrumentos financeiros sdo registrados pelo valor justo através do
resultado se a Companhia gerencia esses investimentos e toma as decisGes de
compra e venda com base em seu valor justo de acordo com a estratégia de
investimento e gerenciamento de risco documentado pela Companhia. Apds
reconhecimento inicial, as mudangas do valor justo do instrumento de hedge e
as mudangas do valor justo do item objeto de hedge, atribuiveis ao risco coberto
sdo reconhecidas na linha da demonstragéo de resultado relacionada ao item
objeto de hedge.

e. Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos bancarios e
investimentos de curto prazo compromissadas.

Para que um investimento de curto prazo seja qualificado como equivalente de
caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e
estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor. Portanto, um
investimento normalmente qualifica-se como equivalente de caixa quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da
aquisigao.

Para uma melhor apresentagdo e adequacédo das praticas contabeis adotadas no
Brasil, optamos por reclassificar o saldo de investimentos de curto prazo de caixa e
equivalentes de caixa para aplicagdes financeiras, no valor de R$ 6.621 em 31 de
dezembro de 2011.

f. Contas a Receber (Ativo de Concesséo)

Ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis, incluem os valores
a receber referentes aos servigos de construgdo e da receita financeira, bem como
o valor do ativo indenizavel.

O ativo indenizavel, registrado ao término da construgéo, refere-se a parcela
estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados até o final da concessao
e ao qual a Companhia tera direito de receber caixa ou outro ativo financeiro, ao
término da vigéncia do contrato de concessdo, como ja mencionado na Nota
Explicativa 2.1, 2.2.b e 6.
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Com base na avaliagdo de recuperabilidade efetuada pela Companhia, ndo foi
constituida proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa para contas a receber.

g. Imobilizado

Representado, basicamente, pelos ativos administrativos. A depreciagéo &
calculada pelo método linear considerando o tempo da vida util econémica
estimado dos bens.

Adicionalmente, os efeitos de depreciagdo decorrentes da primeira analise
periédica do prazo de vida Util-econdmica remanescente dos bens do ativo
imobilizado, conforme determinado pelo ICPC 10, ndo foram considerados
relevantes pela administragdo da Companhia.

=3

Intangivel

Representado, basicamente, pelos gastos incorridos com licengas de software, com
vida util econdmica definida.

i. Demais Ativos Circulantes e Nao Circulantes
Sao apresentados pelo seu valor liquido de realizag&o.

Provisées sédo constituidas por valores considerados de improvavel realizagdo dos
ativos na data dos balangos patrimoniais.

j- Passivos Circulantes e Nao Circulantes
S3do demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando

aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais
incorridas até a data do balango, quando aplicaveis.

=

Provisoes

As provisbes sé@o reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
confidvel e cuja liquidagéo seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo € a melhor estimativa das consideragdes
requeridas para liquidar a obrigagéo no final de cada exercicio, considerando-se os
riscos e as incertezas relativos a obrigagdo. Quando a provisdo € mensurada com
base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigagéo, seu valor contabil
corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa.

41



e —————

S~
Ie madeira

INTERLIGAGAO ELETRICA

CNPJ:10.562.611/0001-87 DO MADEIRA

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidagéo de
uma provisdo sdo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo €
reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder
ser mensurado de forma confiavel.

Quando aplicaveis, as provisdes sdo quantificadas ao valor presente do
desembolso esperado para liquidar a obrigagdo. S&o atualizadas até as datas dos
balangos pelo montante estimado das perdas provaveis, observadas suas
naturezas e apoiadas na opinido dos advogados da Companhia.

As provisdes para agdes judiciais sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma
obrigagéo presente resultante de eventos passados, sendo provével que uma saida
de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagdo e o valor possa ser estimado
com seguranga.

. Dividendos

O estatuto da Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatorio equivalente
a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado pela constituicdo de reserva legal. Em
31 de dezembro de 2012 e 2011, a Administragdo ndo constituiu a obrigagéo de
pagamento dos dividendos minimos, em razdo da Companhia estar em fase pre-
operacional e, dessa forma, ndo apresentar geragdo de caixa operacional. O valor
correspondente de dividendos minimos desses exercicios, foram registrados, como
reserva especial no patrimdnio liquido.

m.Demonstragao dos Fluxos de Caixa (“DFC”)

A demonstragdo dos fluxos de caixa foi preparada pelo método indireto e esta
apresentada de acordo o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstragéo
dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

n. Demonstracao do Valor Adicionado (“DVA”)

A DVA foi preparada com base em informagdes obtidas dos registros contabeis que
servem de base de preparagdo das demonstragdes financeiras e seguindo as
disposigdes contidas no CPC 09 - Demonstragédo do Valor Adicionado.

o. Lucro por Agéao

A Companhia efetua os célculos do lucro por agdes utilizando o nimero medio
ponderado de agdes ordindrias totais, durante o periodo correspondente ao
resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 — Resultado por Agéo.
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O lucro basico por agéo é calculado pela divisdo do lucro liquido do periodo pela
média ponderada da quantidade de agdes emitidas. Ndo ha potenciais agbes
ordinarias diluidoras e, consequentemente, lucro por agéo diluido.

p. Contratos de Concessao (ICPC 01 e OCPC 05 - IFRIC 12)

A partir de 26 de fevereiro de 2009 a Companhia adotou e utilizou para fins de
classificagdo e mensuragdo das atividades de concessdo as previsdes da
interpretagdo ICPC 01 emitida pelo CPC. Esta Interpretacdo orienta os
concessiondrios sobre a forma de contabilizagdo de concessdes de servigos
publicos a entidades privadas, quando:

» O concedente controle ou regulamente quais servicos devem ser prestados, a
quem os servigos devem ser prestados e o0 seu prego que deve ser cobrado; e

0O concedente controle (por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma)
qualquer participagdo residual significativa na infraestrutura no final do prazo da
concesséo.

Para os contratos de concessdo qualificados para a aplicagéo do ICPC 01, a
infraestrutura construida, ampliada, reforgada ou melhorada pelo operador ndo €
registrada como ativo imobilizado do proprio operador porque o contrato de
concesséo ndo transfere ao concessionario o direito de controle (muito menos de
propriedade) do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a
cessdo de posse desses bens para realizagdo dos servigos publicos, sendo eles
(imobilizado) revertidos ao concedente apdés o encerramento do respectivo
contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a prestagéo
dos servigos publicos em nome do concedente, nas condi¢cdes previstas no
contrato.

Assim, nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance do ICPC 01, o
concessionario atua como prestador de servigo. O concessionario constréi, amplia,
reforga ou melhora a infraestrutura (servigos de consfrugao) usada para prestar um
servigo publico além de operar e manter essa infraestrutura (servigos de operagéao
e manutengdo) durante determinado prazo. O concessionario deve registrar e
mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com os Pronunciamentos
Técnicos CPC 17 - Contratos de Construgdo e CPC 30 - Receitas. Caso o
concessionario realize mais de um servigo (por exemplo: servigos de constru¢gdo ou
melhoria e servigos de operagao) regidos por um unico contrato, a remuneragao
recebida ou a receber deve ser alocada com base nos valores justos relativos dos
servicos prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente.
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Assim, a contra partida pelos servigos de construgdo ou melhorias efetuadas nos
ativos da concessé&o passa a ser classificada como ativo financeiro, ativo intangivel
ou ambos.

O ativo financeiro se origina na medida em que o operador tem o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos
servigos de construgédo; o concedente tem pouca ou nenhuma opgéo para evitar o
pagamento, normalmente porque o contrato é executavel por lei. O concessionario
tem o direito incondicional de receber caixa se o concedente garantir em contrato o
pagamento: (i) de valores preestabelecidos ou determinaveis ou (ii) insuficiéncia,
se houver, dos valores recebidos dos usuarios dos servigos publicos com relagéo
aos valores preestabelecidos ou determinaveis, mesmo se o pagamento estiver
condicionado a garantia pelo concessionario de que a infraestrutura atende a
requisitos especificos de qualidade ou eficiéncia.

O ativo intangivel se origina na medida em que o operador recebe o direito
(autorizagéo) de cobrar os usuarios dos servigos publicos. Esse direito ndo constitui
direito incondicional de receber caixa porque os valores sdo condicionados a
utilizagdo do servigo pelo publico. Se os servigos de construgdo do concessionario
sdo pagos parte em ativo financeiro e parte em ativo intangivel, € necessario
contabilizar cada componente da remunera¢éo do concessionario separadamente.

A remuneragdo recebida ou a receber de ambos os componentes deve ser
inicialmente registrada pelo seu valor justo recebido ou a receber.

Os critérios utilizados para a adogéo da interpretagdo das concessdes detidas pela
Companhia e o impacto da sua adog&o inicial sdo descritos abaixo:

A interpretagdo ICPC 01 foi considerada aplicavel a todos os contratos de servigo
publico-privado em que a Companhia faz parte.

Todas as concessdes foram classificadas dentro do modelo de ativo financeiro,
sendo o reconhecimento da receita e custos das obras relacionadas a formagéo do
ativo financeiro através do método de percentual de evolugdo. O ativo financeiro de
indenizagdo é reconhecido quando a construgdo é finalizada e incluida como
remuneragao dos servigos de construgao.
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Conforme definido nos contratos, a extingdo da concessédo determinara de pleno
direito, a reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo,
procedendo-se os levantamentos e avaliagbes, bem como a determinagdo do
montante da indenizagdo devido a concessiondria, observados os valores e as
datas de sua incorporagédo ao sistema elétrico. A Companhia considera que o valor
da indenizagdo a que tera direito deve corresponder ao valor de custo dos ativos
ajustado pela depreciagdo acumulada de cada item.

Esta indenizagdo faz parte da remuneragdo dos servigos de construgéo e €
reconhecido no momento em que a obra & finalizada.

A Companhia determinou o valor justo dos servigos de construgdo considerando
que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de construgéo
mais determinadas despesas do periodo de construgédo. A taxa efetiva de juros que
remunera o ativo financeiro advindo dos servigos de construgéo foi determinada
considerando a expectativa de retorno dos acionistas sobre um ativo com estas
caracteristicas.

Os ativos financeiros foram classificados como empréstimos e recebiveis e a
receita financeira apurada mensalmente é registrada diretamente no resultado.

As receitas com construgdo e receita financeira apurada sobre o ativo financeiro de
construgéo estdo sujeitas ao diferimento de Programa de Integracédo Social - PIS e
da Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos,
registrados na conta “impostos diferidos” no passivo circulante e ndo circulante e
como dedugdes da receita operacional bruta, nas demonstracoes de resultados.

g. Ajuste a Valor Presente de Ativos e Passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o
efeito é considerado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragdo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos
associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-
los em conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente,
esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no
resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relagéo aos
fluxos de caixa contratuais.
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As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas
e sdo consideradas estimativas contabeis. Nas datas das demonstracGes
financeiras a Companhia ndo possui ajuste a valor presente.

3. Novas Normas e Interpretagdes Contabeis

A Companhia adotou todos os pronunciamentos (novos ou revisados) e interpretagdes
emitidas pelo CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2012.

Em relagdo a adogdo dos pronunciamentos e interpretagbes listados abaixo, que
passaram a vigorar a partir de 1° de janeiro de 2012, os mesmo ndo impactaram as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia em 31 de dezembro
de 2012. Séo eles:

CPC 17 (R1) — Contratos de Construgéo;

CPC 18 (R1) — Investimento em Controlada e em Coligada;

CPC 30 (R1) — Receitas;

CPC 33 (R1) — Beneficios a Empregados;

CPC 35 (R2) - Demonstragdes Separadas;

CPC 40 (R1) — Instrumentos Financeiros: Evidenciacao;

ICPC 08 (R1) — Contabilizagédo da Proposta de Pagamento de Dividendos; e

ICPC 09 (R1) — Demonstragdes Contabeis Individuais, Demonstragbes Separadas,
Demonstragdes Consolidadas e Aplicagdes do Método de Equivaléncia Patrimonial.

Os pronunciamentos (novos ou revisados) e as interpretagdes listados a seguir, que foram
emitidos pelo CPC, possuem aplicagéo obrigatdria para os exercicios sociais iniciados a
partir de 1° de janeiro de 2013. S&o eles:

e CPC 18 (R2) — Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento
Controlado em Conjunto;

CPC 19 (R2) — Negécios em Conjunto;

CPC 36 (R3) — Demonstragdes Consolidadas;

CPC 45 — Divulgagéo de Participagdes em Outras Entidades;

CPC 46 — Mensuragéo do Valor Justo.

e e @ o

A Companhia ndo adotou de forma antecipada os referidos pronunciamentos (novos ou
revidados) e interpretagbes em suas demonstragbes financeiras individuais e
consolidadas de 31 de dezembro de 2012.

A Administragdo, com base em analises preliminares realizados até o presente momento,
estima que a adogdo desses pronunciamentos ndo impactaréo de forma sisgnificativa as
demonstragdes financeiras da Companhia 2013.
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4. Caixa e Equivalentes de Caixa

Descrigéo %doCDI ~ 2012 ~  20M
Caixa e BanCo......cccevevivieecinnnenns 82 19
Operagdes Compromissada (*). 98,30% 1.336 51.234

1.418 51.253

(*) As operagdes compromissadas séo titulos privados ou publicos, registrados na CETIP,
negociados pelos bancos com o compromisso de recompra, com taxas definidas, e prazos
pré-determinados.

A analise da Administragdo da Companhia quanto a exposi¢do desses ativos a riscos de
taxas de juros, dentre outros, s&do divulgadas na Nota Explicativa 15 d.

. Aplicagoes Financeiras

A Composicédo das aplicagdes financeiras sdo como segue:

Descrigdo %doCcDl " 2012 " 2011
(1] S 96% a 100% 187.936 6.621
187.936 6.621

As aplicagbes financeiras estdo mensuradas ao valor justo através do resultado e
possuem liquidez diaria.

A analise da Administragdo da Companhia quanto a exposi¢gdo desses ativos a riscos de
taxas de juros, dentre outros, sdo divulgadas na Nota Explicativa 15 d.
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6. Contas a Receber (Ativo de Concesséao)

r r

2012 2011
Contas a Receber - Servigo de Construgéo........... 3.219.856  1.802.861
Juros a Receber - Servigo de Construgao.............. 294.304 100.855
3.514.160 1.903.716

Circulante. ..o 134.299 -
Naa: Cirotlante s sasmnmmssnissmsssmss 3.379.861 1.903.716

Refere-se ao valor a receber decorrente dos servicos de construgdo das linhas de
transmissdo de energia elétrica Coletora Porto Velho - Araraquara 2, Estagéo Retificadora
n® 02 Porto Velho e a Estagdo Inversora n° 02 Araraquara. Sao remunerados a taxa
efetiva de juros apurada para o contrato.

A movimentagdo do contas a receber &€ como segue:

Saldos em 3142201 0. smieimvinimmnsisvadio 660.537
Receita de Construgdo (Nota Explicativa 12).......... 1.158.796
Receita Financeira (Nota Explicativa 12)................. 84.383
Saldos em 3142201 sisiisimmmvsnssmess_ 1.903.716
Receita de Construgao (Nota Explicativa 12).......... 1.416.995
Receita Financeira (Nota Explicativa 12)................ 193.449
Saldos em31.12.2012........co0mmmsmmimssmmsmsssssmnnnasniss 3.514.160
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7. Empréstimos, Financiamentos e Debéntures

Nao
Circulante Circulante

Moeda Nacional Taxa de Juros Vencimento 2012 2011 2012
BNDES!(d):nomsmsnammnnmnesnsnarnmnnay TJLP + 2,80% a.a. 15/01/2013 - 582.607 -
Debéntures (b).....cccocviiviiininnicnncceenn 106,5% do CDI 15/09/2012 - 434,525
Notas Promissérias 3° Emissdo - 1° Tranche (¢).  106,5% do CDI 18/03/2013 61.157 -
Notas Promissarias 3° Emissdo - 2° Tranche (d). 106,5% do CDI 18/03/2013 293.769 - -
BNDES - Subcrédito "A" (8).....occcvrvererrvvesnnerrenns TILP + 2,42% a.a.  15/09/2029 18.887 - 1.189.853
BNDES - Subcrédito "B" (€).....ccevvevevereersirierenenns TILP +2,42% a.a.  15/02/2030 - - 107.727
BNDES - Subcredito "C" (€)...c.covcvvvereireierecene 2,50% a.a. 15/10/2022 - - 224,492
PN ()i oo csunavmnssussons s sussmosnsoss ssesansspessss sivssasio s 10,0% a.a. 10/07/2032 - 205.565

" 373.813  1.017.132  1.727.637

a. Em 11 de agosto de 2010, foram assinados os contratos de financiamentos do
BNDES n° 10.2.0561.1 e 10.2.0561.2, nos valores de R$ 292.593 mil e R$108.777
mil, respectivamente, perfazendo um limite de crédito de R$ 401.370 mil. Os créditos
foram liberados da seguinte forma: R$ 163.000 mil, R$ 110.000 mil, R$ 37.750 mil, R$
36.700 mil, R$ 40.000 mil e R$ 13.920 mil, em 30 de agosto, 26 de outubro, 24 de
novembro e 27 de dezembro de 2010, e em 27 de junho e 14 de dezembro de 2011,
respectivamente. Este financiamento foi contratado com custo de TJLP + 2,80% a.a.,
com garantias de 100% de fianga bancaria. Estes contratos foram quitados mediante
o recebimento do crédito de financiamento de longo prazo do BNDES em 29 de
novembro de 2012 vide (e).

Adicionalmente, em 14 de dezembro de 2011, a |[E Madeira assinou contrato de
empréstimo com o BNDES, no valor de R$ 280.000 mil, desse total foram liberados
R$ 140.828 mil, R$ 101.000 mil, R$ 36.439 mil e R$ 1.733 mil em 29 de dezembro de
2011, 27 de janeiro de 2012, 29 de margo de 2012 e 15 de maio de 2012. Este
financiamento foi contratado com custo de TJLP + 2,80% a.a., com garantias de 100%
de fianga bancaria. Este contrato foi quitado mediante o recebimento do crédito de
financiamento de longo prazo do BNDES em 29 de novembro de 2012 vide (e).

b. Em 05 de setembro de 2011, a IE Madeira emitiu 420 debéntures, Série Unica, no
valor unitario de R$ 1 milhdo cada (R$ 420.000 mil no total), com taxa de juros de
106,5% do CDI e com vencimentos em 17 de setembro de 2012. Estas debéntures
foram resgatadas em sua totalidade com recursos provenientes da contratagéo da 3°
emissdo de Notas Promissorias vide (c).
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c. Em 17 de setembro de 2012, a |IE Madeira emitiu 43 Notas Promissorias Comerciais
referentes a 1° tranche de sua 3° emissdo, no montante de R$ 430.000 mil com valor
nominal unitario de R$ 10.000 mil, remuneracido de 106,5% de CDI. Em 30 de
novembro de 2012 foram liquidadas antecipadamente 37 Notas promissorias. Os
titulos remanescentes (6 Notas Promisscrias) tem vencimento em 18 de margo de
2013.

d. Em 24 de outubro de 2012, a |IE Madeira emitiu 29 Notas Promissorias Comerciais
referentes a 2° tranche de sua 3° emissdo, no montante de R$ 290.000 mil com valor
nominal unitario de R$ 10.000 mil, remuneragdo de 106,5% do CDI. Estas Notas
Promissorias tem vencimento em 18 de margo de 2013.

e. Em 22 de novembro de 2012, a IE Madeira assinou contrato de financiamento
mediante abertura de crédito n°® 12.2.1074.1 com o BNDES no montante de R$
1.859.200 mil divididos em 6 subcréditos, nos seguintes valores:

I. Subcrédito “A": no valor de R$ 1.296.400 mil destinado & execugdo de obras
civis e aos demais itens gerais financiaveis necessarios a implantagao da Linha de
Transmissédo Coletora Porto Velho - RO — Araraquara 2 - SP, em 600 kV em
corrente continua, com aproximadamente 2.375 km de extenséo, objeto do Lote D
do Leilao ANEEL n° 007/2008. Do montante total do crédito aprovado ja foram
liberados R$ 1.182.234 mil;

Il. Subcrédito “B": no valor de R$ 233.600 mil, destinado a execugéao de obras civis
e aos demais itens gerais financiaveis necessarios a implantagdo da estagéo
retificadora na Subestagédo Coletora de Porto Velho - RO e da Estagéo inversora na
Subestagdo de Araraquara - SP e demais Instalagdes de Transmissdo objeto do
Lote F do Leildo ANEEL n° 007/2008, a excegao dos investimentos previstos nos
itens lll, IV e V. Do montante total do crédito aprovado ja foram liberados R$
107.000 mil;

lll. Subcrédito “C": no valor de R$ 231.200 mil, destinado & aquisicdo, pela
BENEFICIARIA, de maquinas e equipamentos nacionais que se enquadrem nos
critérios da Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME, necessarios
ao projeto referido no inciso Il, com exceg¢do dos seguintes: dnibus, chassis e
carrocerias para Onibus, caminhdes, caminhdes-tratores, carretas, cavalos-
mecanicos, reboques, semirreboques, chassis e carrocerias para caminhdes, ai
incluidos semirreboques tipo dolly e afins, carros-fortes e equipamentos especiais
adaptaveis a chassis, tais como plataformas, guindastes, betoneiras,
compactadores de lixo e tanques. Do montante total do credito aprovado ja foram
liberados R$ 224.000 mil;

50



-

ie madeira

INTERLIGACAO ELETRICA

CNPJ:10.562.611/0001-87 DO MADEIRA

IV. Subcrédito “D™: no valor de R$ 8.300 mil destinados a implanta¢do das Linhas
de Eletrodo e Eletrodos de Aterramento nas Subestagdes Coletoras Porto Velho
(RO) e Araraquara 2 (SP). Ainda nao houve liberacao;

V. Subcrédito “E™: no valor de R$ 80.500 mil destinados a execugéo de obras civis
e aos demais itens gerais financiaveis necessarios a implantagdo da estagéo
retificadora na Subestagéo Coletora de Porto Velho (RO) e da Estacgéo inversora na
Subestagdo de Araraquara (SP) e demais Instalagbes de Transmiss&o objeto do
Lote F do Leildo ANEEL n° 007/2008, a excegdo dos investimentos previstos nos
incisos I, lll, e IV. Ainda ndo houve liberagéo;

VI. Subcrédito “F": no valor de R$ 9.200 mil destinado a investimentos sociais no
ambito das comunidades ndo contemplados nos licenciamentos ambientais e/ou
nos programas socioambientais do Projeto Basico Ambiental para a implantagéo do
Empreendimento. Ainda ndo houve liberagéo.

a) Caréncia:
. Subcréditos “A”; até 15 de setembro de 2013; e

Il.  Subcréditos “B”, “C”, “D”, “E" e “F": até 15 de fevereiro de 2014.

b) Amortizagao:

I.  Subcrédito “A”: 192 (cento e noventa e duas) prestagdes mensais e
sucessivas, vencendo a primeira prestagdo em 15 de outubro de 2013 e a
tltima em 15 de setembro de 2029;

Il. Subcrédito “B”, “D”, “E” e “F": 192 (cento e noventa e duas) prestagdes
mensais e sucessivas, vencendo a primeira prestagdo em 15 de margo de
2014 e a ultima em 15 de fevereiro de 2030; e

lIl.  Subcrédito “C": 104 (cento e quatro) prestagdes mensais e sucessivas
vencendo a primeira prestagdo em 15 de margo de 2014 e a ultima em 15 de
outubro de 2022.

c) Juros Incidentes:

|.  Subcréditos “A”, “B”, “D” e “E”: TJLP + 2.42% (dois inteiros e quarenta e dois
centésimos por cento) a.a.;

Il.  Subcrédito “C": 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) a.a.; e

lll.  Subcrédito “F”: TJLP.
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d) Garantias:

As seguintes garantias sdo compartilhadas entre o BNDES e o Banco da
Amazénia S.A., na proporgdo dos financiamentos de longo prazo decorrentes do
Contrato de Financiamento de Longo Prazo do BNDES, objeto desta aprovagéo,
e da Cédula de Crédito Bancario Fll-G-043-12/0096-3, emitida pela Companhia
em 28 de junho de 2012, junto ao Banco da Amazénia S.A. vide (f) no valor total
de R$ 267.000 mil:

I. Penhor das agbes de emissdo da Companhia, de propriedade das
acionistas: CTEEP — Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica
Paulista (51%), Furnas Centrais Elétricas S.A. (24,5%) e Companhia Hidro
Elétrica do S&o Francisco - CHESF (24,5%), correspondente a participagéo
de cada uma destas acionistas no capital da Companhia, em favor do
BNDES e do Banco da Amazénia S.A., em carater irrevogavel e irretratavel,
até a final liquidagao de todas as obrigagdes dos contratos de financiamento;

Il. Cessao fiduciaria de todos os direitos creditérios da Companhia;

lll. Cessao fiduciaria dos direitos emergentes dos Contratos de Concessdes no
013/2009-ANEEL e no 015/2009-ANEEL e dos Contratos de Prestagdo do
Servigo de Transmissdo no 010/2009 e no 012/2009, e posteriores aditivos,
firmados pela Companhia com o Operador Nacional do Sistema Elétrico —
ONS;

IV. Cessao fiduciaria da conta centralizadora, das Contas Reserva do BNDES e
do Banco da Amazbnia, e da Conta Seguradora, todas detidas pela
Companhia;

V. Fianga Corporativa da Eletrobréas na proporgdo de 49% do valor total da
divida; e

V1. Fiangas Bancarias na proporgéo de 51% do valor total da divida.

f. Em 28 de junho de 2012, a IE Madeira assinou uma Cédula de Credito Bancario junto
ao Banco da Amazdnia no valor de R$ 267.000 mil, com vencimento em 10 de julho
de 2032, sendo 4 anos de caréncia e 16 anos de amortizagdo ao custo de 10% a.a.. O
contrato contempla prémio por adimpléncia, ou seja, sendo os pagamentos realizados
em suas respectivas datas de vencimento, ha desconto de 15% na taxa de juros, e
desta forma a taxa de juros efetiva & de 8,5% a.a.. Do montante total do crédito
aprovado ja foram liberados R$ 202.096 mil.
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Todas as exigéncias e clausulas restritivas (covenants) estabelecidas nos contratos estéo
sendo devidamente observadas e cumpridas pela Companhia. A totalidade dos recursos
de empréstimos e financiamentos destina-se a financiar a construgdo das Linhas de
Transmissdo e Subestagdes constantes nos contratos de concesséo.

A movimentacio de empréstimos, financiamentos e debéntures sdo como segue:

Circulante N&o Circulante

Saldos @m 31:12.2010...cocucicumimmsmssomssissasssaiisassisin 354.293 -
CAPEGOBS. . cnrmmseemmsmsssr i T A S 794.748

Juros Passivos e Outros Encargos (Nota Explicativa 14)... 55.355

Pagamentos de Notas Promissérias (Inclui Juros)............. (187.264)

Saldos em 3. 12201 1. nunisimasamimm 1.017.132 -
CaplaCOeS: rns i s B R e 1.167.938 1.715.330
Juros Passivos e Outros Encargos (Nofa Explicativa 14)...  106.479 14.286
Pagamentos de Debéntures (Inclui Juros)........cccceeece (463.294) -
Pagamentos do BNDES (Inclui Juros)........ccceeeeeceeencene (776.924) -
Pagamentos de Notas Promissarias (Inclui Juros)............. (677.518) -
Pagamentos de Juros FNO........cccooiioiiiie e, - (1.979)
Saldos em 31.12.2012......ccccoerrercrsc e 373.813 1.727.637

Cronograma de Amortizagdo de Longo Prazo:

Ano de Vencimento  Contabil Fluxo de Caixa

2014 102.743 108.061
2015 108.182 113.715
2016 113.635 116.262
2017 121.030 120.446
Apos 2017 1.282.147 1.389.062
1.727.637 1.847.546
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8. PIS e COFINS Diferidos

As contribuigdes de PIS e COFINS incidem sobre a receita de construgéo e financeira,
que remuneram o ativo financeiro. O total destes tributos diferidos sdo compostos
conforme demonstrado abaixo:

2012 2011

PIS e COFINS Diferido Circulante......... 12.423 -
PIS e COFINS Diferido Nao Circulante..  312.637 176.094
¥ 325.060 ' 176.094

O recolhimento ocorrera quando da entrada em operagdo da linha de transmissdo e
subestacdo, com efetivo faturamento da RAP e amortizagdo do ativo financeiro, com o
inicio previsto para abril de 2013 e agosto de 2013, respectivamente.

9. Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferido

A Companhia ndo apresenta resultados para fins da apuragdo do Imposto de Renda e
contribuicdo social corrente por estar em fase pré-operacional. Portanto, o saldo do
imposto de renda e contribuigdo social diferido passivo & decorrente das diferengas
temporarias em consequéncia da aplicagdo dos novos pronunciamentos emitidos pelo
CPC, principalmente da aplicagdo do ICPC 01 - Contratos de Concessdo. O montante
registrado pela Companhia no passivo por imposto de renda e contribuigdo social diferidos
é de R$ 89.799 mil e R$ 31.060 mil, em 2012 e 2011, respectivamente. O valor da
despesa correspondente € de R$ 59.739 mil e R$ 25.998 mil, em 31 de dezembro de
2012 e 2011, respectivamente. A taxa efetiva apurada esta similar a taxa nominal de 34%.

10. Parcelamento Tributario

Em 25 de maio de 2011, foi publicado no DOU — Diario Oficial Unido o Convénio ICMS 47,
pelo qual o Conselho Nacional de Politica Fazendaria - CONFAZ autorizou a isengé&o do
ICMS devido ao Estado de Rondénia, para as aquisigbes destinadas ao Complexo
Hidroelétrico do Madeira, Usinas Jirau e Santo Antonio e Instalagdes de Transmissao
ligadas as Usinas (inclusive |E Madeira), referente:

a) ao ICMS sobre equipamentos importados, sem similar nacional; e
b) do Diferencial de Aliquota (ICMS Destino) devido ao Estado de Rondbénia, referente a
aquisigbes efetuadas em outros estados brasileiros.

Em 11 de agosto de 2011, o Governo do Estado de Rondénia publicou a Lei 2.538,
regulamentando a isengao autorizada pelo Convénio ICMS 47/2011.
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Dentre outras exigéncias, & previsto que a empresa interessada devera celebrar “Termo
de Compromisso” que sera assinado entre a Empresa, a Coordenadoria da Receita
Estadual de Ronddnia e o Presidente da Assembleia Legislativa do Estado de Rondénia.
Neste Termo de Compromisso devera ser assumida a realizagdo de Investimentos nas
areas Sociais do Estado. O valor deste investimento sera negociado na celebragéo do
Termo.

Em 26 de agosto de 2011, em julgamento de Agdo proposta pelo Ministério Publico de
Rondénia a Juiza da 12 Vara da Fazenda Publica foi determinada a suspensdo da
eficacia da Lei 2.538/2011 e, por consequéncia, que a Secretaria de Estado de Finangas:

a) se abstenha de proceder a exclusdo dos créditos tributarios langados de janeiro de
2008 até a presente data, especificados na planilha feita pela SEFIN constante do oficio
n°. 1478/GAB/SEFIN;

b) suspenda a analise dos pedidos de exclusdo dos créditos tributarios com a finalidade
prevista na Lei n. 2.538/2011;

c) se abstenha de fornecer certiddo negativa tributaria valendo-se da pretendida excluséo.

Dado o exposto, a validade da Lei esta suspensa e € necessario aguardar a Decis&o Final
da Agao Civil Publica, apés a manifestagdo do Governo do Estado de Ronddnia e/ou da
Assembleia Legislativa, para que a aplicagdo da mesma possa ser pleiteada.

Ressalta-se que até o julgamento podera também ocorrer da liminar ser cassada e a Lei
2.538/2011 podera voltar a ser aplicada.

Diante da necessidade da IE Madeira de obter sua certiddo negativa, e considerando a
suspensdo da eficacia da Lei 2.538/2011, o Governo do Estado de Rondénia, através da
Secretaria de Estado de Finangas, Coordenadoria da Receita Estadual - SEFIN-RO
parcelou o valor devido referente ao diferencial de aliquota 60 meses.

Em razao do parcelamento mencionado acima foi contabilizado no passivo circulante o
valor de R$ 3.929 mil, correspondentes as 12 parcelas, enquanto que o saldo do passivo
ndo circulante é de R$13.336 mil correspondentes as 41 parcelas restantes em 31 de
dezembro de 2012.
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11. Patrimoénio Liquido
a. Capital Social

O capital social autorizado é de R$ 1.243.000 mil em 31 de dezembro de 2012, o
capital social integralizado de R$ 956.000 mil (R$680.000 mil em 31 de dezembro de
2011) é representado por 956.000.000 de agdes ordinarias nominativas (680.000.000
em 2011), sem valor nominal. A composi¢ado acionaria &€ como segue:

Acionistas 2012 % 2011 %
BTEEP... ouumsmnanvanias 487.560.000 51,0 346.799.996 51,0
FURNAS......ccviveveceeeeeereeenn 234.220.000 245 166.599.998 245
CHESF iy 234.220.000 245 166.599.998 245

8 0,0

Conselho de Administragao.. - -
956.000.000 100,0 680.000.000 100,0

A Companhia, mediante deliberagdo do Conselho de Administragao, esta autorizada a
aumentar o capital social até o limite do capital social autorizado, emitindo,
proporcionalmente, as agdes correspondentes ao capital social.

Em 2011, foram integralizados outros R$ 438.501 mil mediante a emisséo de
438.501.400 agdes ordinarias, aprovados em Reunides do Conselho de
Administragdo, realizados em 16 de dezembro de 2009, 27 de dezembro de 2010 e 25
de julho de 2011.

O capital social integralizado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi no
montante total de R$ 276.000 mil, conforme demonstrado abaixo:

i. Conforme Reunido do Conselho de Administragcdo, em 09 de fevereiro de 2012, foi
aprovada a integralizagdo de capital de R$ 96.000 mil, concretizada em 27 de
fevereiro de 2012.

ii. Em Reunido do Conselho de Administracdo, em 14 de junho de 2012, foi aprovado
o aumento de capital no montante de R$ 80.000 mil, integralizada em 06 de agosto
2012 no montante de R$ 20.000 mil e em 17 de setembro de 2012 no valor de R$
60.000 mil.
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iii. Em Reunido do Conselho de Administragdo, em 13 de setembro de 2012, foi
aprovado o aumento de capital no montante de R$ 60.000 mil, integralizada em 25
de setembro de 2012.

iv. Em Reunido do Conselho de Administragdo, em 08 de outubro de 2012, foi
aprovado o aumento de capital no montante de R$ 40.000 mil, integralizada em 24
de outubro de 2012.

b. Destinagdo do Resultado do Exercicio

2012 2011

Lucro Liquido do Exercicio.......c..c.c.cee... 114.094 50.536

Constituicao de Reservas
Reserva Legal 5% (i) -coceeoererevereinnn (5.705) (2.527)
108.389 48.009

Reserva Especial 25% (ii)....cvoerrreceerens (27.097) (12.002)
Reserva de Lucros (Expansao) (iii)...... (81.292)  (36.007)

i. Constituida em 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer destinagao, até
o limite de 20% do capital social.

ii. Considerando o atual estagio do Empreendimento, que demanda a captagéo de
recursos através de financiamentos e aportes dos acionistas para a execugéo dos
investimentos necessarios a conclusdo das obras a distribuicdo de dividendos €
incompativel com a situagdo financeira da Companhia. Portanto os montantes
correspondentes ao dividendo minimo obrigatério pelos montantes de R$ 27.097
mil e R$ 12.002 mil, correspondentes aos anos de 2012 e 2011, foram registrados
como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em exercicios
subsequentes, deverdo ser pagos como dividendo assim que o permitir a situagao
financeira da Companhia, segundo previsto no artigo 202 da lei 6.404.
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iii. Em linha com o descrito anteriormente, o saldo remanescente do lucro de 2012 e
2011 sera destinado a uma reserva de Lucros para atender os requerimentos
conforme orgamentos de Capital aprovado pelo Conselho de Administragéo em 11
de janeiro de 2013 e 12 de janeiro de 2012, respectivamente, condizente com o

artigo 196 da mesma lei 6.404.

c. Lucro por Agao

A tabela a seguir apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no calculo dos

lucros basico e diluido por agéo:

F

2012 2011
Lista Liquide do EXEIGICIO, . amimnmmmmmumammaimms 114.094 50.536
Meédia Ponderada de Agdes Ordinarias (em lotes de mil)... 809.366 515.347
Lucro Basico e Diluido por Agdo (em R$)...ccccvevvrcnenncn 0,14 0,10
12. Receita Operacional Liquida
" 2012 7 2011

Receita Operacional
Receita de Construgao - (a) (Nota Explicativa 6).. 1.416.995  1.158.796
Receita Financeira - (b) (Nota Explicativa 6)......... 193.449 84.383

1.610.444  1.243.179

Tributos sobre a Receita

EOFINS camsnmmmmmsn o e (122.394) (94.482)

PG icvcuianmiinismavasins i suiaime s vesssssm s omsius: (26.572) (20.512)

(148.966) (114.994)

Receita Operacional Liquida.........ccccccvccicnenee.. 1.461.478  1.128.185
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(a) Receita de Construgao:

A receita relacionada aos servigos de construgdo sob o contrato de concessao de
servigos & reconhecida baseada no estégio de conclusdo da obra realizada.

(b) Receita Financeira

A receita financeira & reconhecida quando for provavel que os beneficios
econdmicos futuros deverdo fluir para a Companhia e o valor da receita possa ser
mensurado com confiabilidade. A receita de juros € reconhecida pelo meétodo linear
com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em
aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro
em relagéo ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

13. Custos dos Servigos de Construgédo e Despesas Gerais, Administrativas e
Honorarios da Administragao

i 2012 " 2011
Custos Despesas Total Total
Pessoal (i)..cccooeiiiininiiiiiiin 3.039 2.908 5.947 5.292
Material......c.ccevnmerenreneecrnieeene, 638.907 104 639.011 753.320
Servigos de Terceiros............... 508.295 10.793 519.088 252.048
Depreciagao.......ccooevvveeeniiennnn - 51 51 43
QOB s 2.671 2.671 -

1.150.241 16.527 1.166.768  1.010.703

i. Inclui Remuneragdo dos Administradores. Durante o exercicio de 2012, os
Administradores perceberam remuneracgéo, a titulo de honorarios, no montante de R$
1.498 mil (R$ 1.217 mil em 2011). Néo foram concedidos beneficios adicionais aos
administradores.
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14. Receitas e Despesas Financeiras

Receitas 2012 2011
Rendimentos de Operagdes Compromissadas.......ccvvvreeernreiesriensnnns 3.836 4.882
Rendimentos de Aplicagdes Financeiras - Realizado........cccooceiieevieenns 1.533 5.699
Rendimentos de Aplicagdes Financeiras - Nao Realizado...........c........ 988 6
Ganhos com Operagdes de Hedge - Realizado (i)......c..ooeevveeeieecneeeeen. 4,969 3.900
Ganhos com Operacdes de Hedge - N&o Realizado (i).......cccooeevviinns 3.635 5.726
Descontos OBtAOS . ..ee ettt e 1.932 244
16.893 20.457
Despesas
Juros sobre Financiamentos - BNDES (Nota Explicativa 7)..........cc..... (64.104) (33.566)
Juros sobre Empréstimos - Debéntures (Nota Explicativa 7)................. (28.769) (14.525)
Juros sobre Empréstimos - Notas Promissérias (Nota Explicativa 7)... (22.444) (7.264)
Juros sobre Empréstimos - FNO (Nota Explicativa 7)........ccccoceveeiiinee. (5.448) -
COMISSOES ..vtueersierusiresseestieessrer s rer s ss e e rn e e sh e sse s et e seeens et en e s (10.075) (5.113)
Perdas com Operagoes de Hedge - Realizado (i).......cccoooveiiiiiiiincnnnn. (592) (582)
Perdas com Operagdes de Hedge - Nao Realizado (i)........ccococviiiienns (5.726) -
QTS JUros 8 MURA..... ..cocneiiimis iy s s (941) (40)
Taxas/Tarifa BancAtalOF: .. s swimmiminnimimsi s, (671) (315)

(138.770)  (61.405)

i.Inclui as variagdes do valor justo das posicdes em aberto e de operagbes ja
liquidadas.
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15. Instrumentos Financeiros

a. ldentificacdo dos Principais Instrumentos Financeiros:

Valor Justo

" 2012 " 2011 7 2012 7 2011

Ativos Financeiros
Valor Justo Através do Resultado

Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa..........ccccccourneee. 1.418 51.253 1.418 51.253
Aplicagdes Financeiras.........ccccccvvinicicin, 187.936 6.621 187.936 6.621

189.354 57.874 189.354 57.874
Empréstimos Recebiveis

Contas Receber - Ativo da Concessao

CIrCUIBNTE .. e 134.299 - 134.299 -

NAo CireUlante. . cummm o asmsssa: 3.379.861 1.903.716 3.379.861 1.903.716
3.514.160 1.903.716 3.514.160 1.903.716

Instrumentos Financeiros Derivativos

CIrCUIARTE e sns s sk s 3.635 4.402 3.635 4.402

NEO CircUIANtE ... veee e - 1.324 - 1.324
3.635 5.726 3.635 5.726

Passivos Financeiros

Circulante

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures. 373.813 1.017.132 373.806 1.017.132

FOrNECEAOrES......vvvvieiicreeieieeee e e 35.494 68 35.494 68

Partes Relacionadas........ccoovveeeecoeiieeieeene 729 3.817 729 3.817

Parcelamento Tributario..........ccccoeveeeeiiiiiieeeeen. 3.929 - 3.929 -

413.965 1.021.017 413.958 1.021.017
Nao Circulante

FHanciamentos . commmannumamimamseign 1.727.637 - 1.725.971 -
Parcelamento Tributario...........coceeveeieeieeeeeee. 13.336 - 13.336 -
1.740.973 - 1.739.307 -

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente liquido ajustado com base
na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus
correspondentes valores de mercado. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, n&o ha
instrumentos financeiros negociados em mercado ativo, sendo que esses foram
valorizados conforme Nivel I, como requerido pelo CPC vigente.
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b. Instrumentos Financeiros Derivativos

A Companhia celebrou 29 de abril de 2011, contrato de Instrumentos Financeiros
derivativos (NDF - Non-Deliverable Forward), designado a cobertura de risco de taxa

de cambio para a contratagdo de fornecimentos de equipamentos para subestagoes,
aluminio e cabos de aluminio.

A Companhia classifica o derivativo contratado como Hedge de Valor Justo (Fair
Value Hedge), segundo os parametros descritos na norma contabil brasileira CPC 38
— Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo e Evidenciagdo e nao
adota politica de Hedge Accounting.

A gestdo de instrumentos financeiros derivativos esta aderente a politica de gestéo
integral de riscos e diretrizes de riscos financeiros da Companhia. Os resultados
auferidos destas operagdes e a aplicagdo dos controles para o gerenciamento deste

risco faz parte do monitoramento dos riscos financeiros adotado pela IE Madeira,
conforme a seguir:

Valor de Valor a
. .. Valor
Vencimentos referéncia receber
” Justo
(Notional) (pagar)
Curto Prazo
Posicdo ativa:
NDF (Instituigdes Financeiras)...... Junho/13 15.401 17.311 1.910
NDF (Instituicdes Financeiras)...... Outubro/13 15.515 17.240 1.725

30.916 34.551 3.635
Posigao passiva:

NDF (Fornecedor)........cccoovninancane. Junho/13 (15.401) (15.401) -

NDF (Fornecedor).....c..ccccccvcenninene Outubro/13 (15.515) (15.515) -

(30.916) (30.916) -

Valor Liquido.......ccccvverrrmricensinnns - 3.635 3.635
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c. Empréstimos, Financiamentos e Debéntures

O valor contébil dos financiamentos e debéntures tem suas taxas atreladas a variagéo
da TJLP e do CDI e se aproxima do valor de mercado.

O indice de endividamento € o seguinte:

r r

2012 2011
Circulante
Empréstimos e Financiamentos.......... 373.813 582.607
Debaniines o mmmmmmneariae 434,525

373.813 1.017.132

Nao Circulante

Financiamentos........cccccevniiiiennininnns 1.727.637 -
(D TEVAT. =T ] - | 2.101.450 1.017.132
Caixa e Equivalentes de Caixa............. 1.418 51.253
Aplicagtes Financeiras......cccccccucevienns 187.936 6.621
Divida liquida......ccceeneeeeerscsssmesnmessennes 1.912.096 959.258
Patrimonio Liguido....ccuueecmsieneneneas 1.130.452 740.358
indice de Endividamento Liquido (i)....... 169,1% 129,6%

(i) Referente ao percentual obtido entre o total da divida liquida, dividido pelo
patriménio liquido.

Em conformidade com a instrugdo CVM n° 475 de 17 de dezembro de 2008, a
Companhia realiza a analise de sensibilidade aos riscos de taxa de juros e cdmbio. A
Administragdo da Companhia ndo considera relevante sua exposigdo aos demais
descritos anteriormente.
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Na Companhia o risco decorre da possibilidade de perda devido a elevagéo da taxa
de cambio, ocasionando o aumento dos saldos dos contratos de fornecimentos de
equipamentos para subestagdo. Para assegurar que oscilagdes significativas na
cotacdo da moeda estrangeira a que estd sujeito seu passivo ndo afetem seu
resultado, a Companhia possui instrumentos financeiros derivativos — hedge cambial
representando 100% do valor principal desse endividamento.

Para fins de definicdo de um cenario provavel da andlise do risco da taxa de cdmbio,
juros e indice de pregos utilizamos as mesmas premissas estabelecidas para o
planejamento econémico financeiro de longo prazo da Companhia. Essas premissas
se baseiam, dentre outros aspectos, na conjuntura macroeconémica do pais e
opinides de especialistas de mercado.

Dessa forma, para avaliar os efeitos da variagdo no fluxo de caixa da Companhia, a
andlise de sensibilidade, abaixo demonstrada, considera como cendrio provavel a
cotagéo da taxa de cdmbio e de juros em 31 de margo de 2013, que sdo informadas
nos quadros de Riscos de variagdo cambial e de Riscos de juros. Sobre essas taxas
foram aplicadas as variagbes positivas e negativas 25% e 50%.

¢ Risco de Variagdo Cambial

R$ Mil
Com Apreciagio da Taxa Com Depreciagio da Taxa
! Cendrio . srioll  Cenariolll  Cenarioll  Cenério Iil
Operagdo Risco Provavel
Ativos e Passivos Financeiros
NDF (Instituigées Financeiras) Ponta Ativa £ 34.650 43.313 51.975 25.988 17.325
NDF (Instituigées Financeiras) Ponta Passiva £ (34.650) (43.313) (51.975) (25.988) (17.325)
Variagdo - - - = -
Referéncia para Ativos e Passivos Apreciagao i "
Financeiros (Depreciagdo) da Taxa 25% 50% (25%) (50%)
Taxa da Libra - £/R$ - Margo 2013 3,30 4,13 4,95 2,48 1,65
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¢ Risco de Juros

R$ Mil

Risco de Elevagdo dos Risco de Queda dos
Indexadores Indexadores
Cendrio

Operagio Risco Provével Cendrio Il Cendriolll  Cendrioll  Cenario lll
Ativos e Passivos Financeiros
Operagtes Compromissadas.......c.coceeoeenne. 98,3% a.a. 22 28 33 17 11
Aplicagdes Financeiras.........cccocoevvcvicccciceee. 96% 2 100% a.2. 3.146 3.908 4.662 2.374 1.592
Notas Promissdrias 3° emissao 1° Tranche.. 106,5% CDI 1.094 1.358 1.620 827 554
Notas Promissérias 3° emissdo 2° Tranche.. 106,5% CDI 5.254 6.525 7.781 3.970 2.662
BNDES - Subcrédito "A" ......ccoovvrviiivneneneen. TILP+2,42% a2, 22110 25.757 29.372 18.431 14,717
BNDES - Subcrédito "B" ........cccecveriacuernricnene TILP +2,42% a.a. 1.971 2.296 2618 1.643 1312
Variagdo (27.261) (32.000) (36.695) (22.479) (17.641)
Referéncia para os Ativos Financeiros
99,5% CDI - Margo 2013 6,87% 8,58% 10,30% 5,15% 3,43%
Referéncia para os Passivos Financeiros
99,5% CDI - Margo 2013 i 6,87% 8,58% 10,30% 5,15% 3,43%
100,0% CDI - Margo 2013 " 6,90% 8,63% 10,35% 5,18% 3.45%
TILP % a.a. 5,00% 6,25% 7.50% 3.75% 2,50%
106,5% CDI 7,35% 9,19% 11,02% 5,62% 3.67%

d. Gerenciamento de Riscos

Os principais fatores de risco inerentes as operagdes da |[E Madeira podem ser assim
identificados:

i.Risco de Crédito - a |IE Madeira mantém contrato com o Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS, regulando a prestagéo de servigos vinculados a rede basica,
com clausula de garantia bancaria. Este Contrato tera inicio quando da entrada em
operacgao das linhas de transmiss&o.

ii.Risco de Prego - as receitas (Receita Anual Permitida - RAP) da IE Madeira, a
serem obtidas a partir da entrada em operagéo, sé@o, nos termos do Contrato de
Concessao, reajustadas anualmente pela ANEEL, pela variacdo do IPCA no més de
julho de cada ano, tendo como data de referéncia inicial 26 de novembro de 2008.

iii.Risco de taxas de juros - A atualizagdo dos contratos de financiamento esta
vinculada a variagédo da TJLP e do CDI.
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iv.Risco de Taxa de Cambio - A Companhia eliminou o risco da taxa de cambio,
contratando Instrumento de Derivativos, designado como "hedge de valor justo”,
protegendo assim contratos firmados para o fornecimento de equipamentos para
subestagdo. A Companhia ndo possui contas a receber e outros ativos ou passivos
em Moeda Estrangeira.

v.Risco de captagdo - A Companhia tem captado de recursos com custos e prazos de
reembolso adequados a seu perfil de geragdo de caixa efou a suas obrigagdes de
reembolso de divida.

vi.Risco de liquidez - A principal fonte de caixa da Companhia € proveniente de
aportes de seus acionistas até a sua entrada em operagdo no sistema de
transmissdo de energia elétrica. Seu montante anual, representado pela RAP
vinculada as instalages de rede basica é definido, nos termos da legislagéo vigente,
pela ANEEL e estabelecido nos contratos de concessdo. A Companhia gerencia o
risco de liquidez mantendo linhas de crédito bancario e linhas de crédito para
captagdo de empréstimos que julgue adequados, através do monitoramento continuo
dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagdo dos perfis de vencimento
dos ativos e passivos financeiros.

16. Seguros

A |E Madeira contratou o seguro garantia para cobertura pelos prejuizos decorrentes do
inadimplemento das obrigacdes assumidas nos Contratos de Concesséo n°® 013/2009 e
n°® 015/2009, firmados junto a ANEEL. A vigéncia dos seguros iniciou-se em 26 de
fevereiro de 2009 com vigéncia até 90 dias apods o periodo contratual de construgéo das
instalages de transmisséo, ou seja, até 26 de maio de 2012 e 26 de julho de 2013. A
importancia segurada total € de R$ 209.400 mil, sendo R$ 109.500 mil para o Contrato
de Concessao n° 013/2009 e R$ 99.900 mil para o Contrato de Concessao n° 015/2009.

Em 25 de maio de 2012, por meio de endosso, foi prorrogado o prazo de cobertura por
mais 275 dias o seguro garantia para cobertura pelos prejuizos decorrentes do
inadimplemento das obrigagdes assumidas nos Contratos de Concesséao n® 013/2009,
expirando em 25 de fevereiro de 2013. As demais clausulas permanecem inalteradas.

Em 18 de novembro de 2011, a IE Madeira contratou seguro de Risco de Engenharia e
Responsabilidade Civil Geral para execugdo por parte em regime de empreitada, dos
servigos de engenharia, construgéo civil, montagem eletromecénica e fornecimento de
materiais, equipamentos e sistemas para as estagdes conversoras, eletrodos de terra e
as linhas de eletrodos associados ao bipolo 2, nas Subestagdes coletoras Porto Velho e
Araraquara 2. O seguro tem a vigéncia de 09 de novembro de 2011 até 30 de setembro
de 2013.
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O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a revisdo sobre a suficiéncia da
cobertura de seguros, de acordo com edital da ANEEL 007/2008 e ou que a considera
suficiente para cobrir eventuais sinistros.

17. Transagdes com Partes Relacionadas

Os saldos e transacgdes com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2012 e 2011
sS40 como segue:

Acionistas:
i 2012 i 2011
Natureza da
Empresas Operagao Passivo Custos Passivo Custos

FURNAS - Centrais Elétricas S A........... Contas a Pagar 483 260 483 -
CTEEP - Companhia de Transmissao

de Energia Elétrica Paulista.................... Contas a Pagar 233 1.875 3.321 3.227
Companhia Hidro Elétrica do

S&o Francisco - CHESF.....c.ccovininennn, Contas a Pagar 13 - 13

729 2135 3.817 3.227

FURNAS e CHESF: ressarcimento dos custos incorridos no desenvolvimento dos
estudos e projetos de engenharia e na elaboragdo dos relatdrios ambientais das
instalagbes de transmissao.

CTEEP: ressarcimento dos custos incorridos no desenvolvimento dos estudos e projetos
de engenharia, na elaboragdo dos relatérios ambientais das instalagdes de transmiss&o
e do contrato de engenharia.

Os valores referentes a remuneragdo da administragcdo estdo apresentados na nota
explicativa 13.

18. ProvisGes para Demandas Judiciais

A Administragdo, baseada na opinido de seus consultores legais, constituiu proviséo
para perdas das agoes judiciais e administrativas existentes em 31 de dezembro de 2012
no montante de R$ 2.671 mil.
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As causas com chance de perdas consideradas “possiveis” pelos assessores juridicos
da Companhia em 31 de dezembro de 2012 totalizavam R$ 46.227 mil e estavam
compostas por autos de infragdes expedidos pelo IBAMA - Instituto Brasileiro de Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis e agbes de constituigdo de serviddo de
natureza civel no montante de R$ 40.340 (em sua maioria em fase de recursos
administrativos) e uma agdo de natureza tributaria no valor de R$ 5.887 mil (com
deposito judicial no valor integral da ag&o).

19. Impacto Lei 12.783/13

Em 11 de setembro de 2012 foi promulgada a Medida Proviséria n° 579 (regulamentada
pelo Decreto n® 7.805) que foi convertida na Lei 12.783 em 11 de janeiro de 2013 e que
dispde sobre a renovagdo de concessdes de transmissdo de energia elétrica dentre
outros aspectos. A Administragdo da Companhia entende que ndo ha impacto a ser
considerado nessas demonstragdes financeiras, uma vez que a Companhia néo possui
contratos de concesséo com vencimentos enquadrados na Lei 12.783/13.

Rio de Janeiro, 08 de fevereiro de 2013.

Gersino Saragosa Guerra

Diretor Administrativo e Financeiro

Armando Ribeiro de Araujo

Diretor Técnico

Edson Femando Gonzaga

Contador - CRC - 1SP232532/0-0 “S” RJ
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COMPOSICAO DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Conselheiros Titulares:
De Até
Presidente
Jorge Rodriguez Ortiz 01/01/2012 | 31/12/2012
Vice-Presidente
José Pedro de Alcantara Junior 27/04/2012 | 31/12/2012
José Ailton de Lima 01/01/2012 | 27/04/2012
Membros
Ilvo Sérgio Baran 27/04/2012 | 31/12/2012
Jorge Kotlarewski 01/01/2012 | 27/04/2012
Reynaldo Passanezi Filho 09/08/2012 | 31/12/2012
Celso Sebastido Cerchiari 01/01/2012 | 09/08/2012
Conselheiros Suplentes:
De Até
Membros
Luiz Roberto de Azevedo 01/01/2012 | 31/12/2012
Jorge Kotlarewski 27/04/2012 | 31/12/2012
Celso de Oliveira Sant'Anna 01/01/2012 | 27/04/2012
José Nilton Ribeiro de Aratjo 01/01/2012 | 31/12/2012
Celso Sebastido Cerchiari 09/08/2012 | 31/12/2012
Elaine Aparecida Guinante Ferreira | 29/06/2012 | 09/08/2012
Marcio Lopes Almeida 01/01/2012 | 25/05/2012
DIRETORIA:
De Até
Diretor Administrativo e Financeiro
Gersino Saragosa Guerra 01/01/2012 | 31/12/2012
Diretor Técnico
Armando Ribeiro de Araujo 01/01/2012 | 31/12/2012
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracoes
financeiras

Aos

Administradores e Acionistas
Interligagao Elétrica do Madeira S.A.
S3o0 Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Interligagéo Elétrica do Madeira S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacgdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como
o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragcao sobre as demonstracgdes financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagéo
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo dessas demonstracdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade & a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias eticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
segurancga razoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres de distor¢céo
relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagéo
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas n&o para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da
apresentagdo das demonstragfes financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Interligagao Eletrica do Madeira S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos também a Demonstragao do Valor Adicionado (DVA), elaboradas sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, cuja apresentagio é requerida pela legislago societaria brasileira
para companhias abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS que nao requerem
a apresentacéo da DVA. Essa demonstragéo foi submetida aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente €, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragbes
financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 08 de fevereiro de 2013.
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6
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RC-15P144343/0-3

Luiz Carlo
Contador
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