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Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 42 Emissao de Debéntures da CTEEP —
COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA (“Emissao”),
apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o
disposto na Instrucao da CVM n2 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de
Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatério possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: CTEEP — COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE
ENERGIA ELETRICA PAULISTA

e CNPJ/MF: 02.998.611/0001-04
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Rinaldo Pecchio Junior

e Atividades: (i) estudar, planejar, projetar, construir e operar e manter
sistemas de transmissdo de energia elétrica, linhas, subestacbes e
centros de controle, bem como a respectiva infra-estrutura; (ii) estudar,
elaborar, projetar, executar, explorar ou transferir planos e programas
de pesquisa e desenvolvimento que visem qualquer tipo ou forma de
transporte de energia, bem como de outras atividades correlatas a
tecnologia disponivel, quer diretamente, quer em colaboracdo com
6rgados estatais ou particulares; (iii) explorar, isoladamente ou em
participacdo com outras sociedades, atividades derivadas da utilizacao
subsididria dos bens materiais ou imateriais de que é detentora em
razao da natureza essencial da sua atividade, bem como a prestacao de
servigos que, direta ou indiretamente, relacione-se com o seu objeto;
(iv) participar em outras sociedades, como sdcia, acionista ou quotista;
e (v) formar consércios ou qualquer outro tipo de colaboracao
empresarial.

Caracteristicas da Emissao

e Emissdo: 42

e Séries: Unica

e Data de Emissido: 15/07/2016

e Data de Vencimento: 15/07/2021

e Banco Escriturador/ Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e Codigo Cetip/ISIN: CTEE14/ BRTRPLDBS048

e Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A.
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Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos através da colocacdo das
Debéntures serdo utilizados exclusivamente para o reembolso de
custos incorridos ou para o investimento nos seguintes projetos: (i) em
relacdo aos aportes realizados no capital da Interligacdo Elétrica
Garanhuns S.A,, instalag6es de Transmissdo de Energia Elétrica, sendo
este projeto descrito na Tabela | abaixo; e (ii) em relacdo aos aportes
realizados no capital da Interligacdo Elétrica do Madeira S.A.,
instalacGes de Transmissdo de Energia Elétrica, conforme projetos
descritos no Tabela 2 abaixo (“Projetos”), cujas informac¢Ges para sua
individualiza¢do, nos termos do paragrafo 12 do artigo 22 da Resolucdo
do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n2 3.947, de 27 de janeiro de
2011, seguem abaixo:

Tabela 1

Projeto

InstalacGes de Transmissao de Energia Elétrica, compostas por:

| - Linha de Transmissdo Luis Gonzaga - Garanhuns, em 500 kV,
Circuito Simples, com extensdo aproximada de duzentos e

vinte e quatro quilémetros;

Il - Linha de Transmissdo Garanhuns - Pau Ferro, em 500 kV,
Circuito Simples, com extensdo aproximada de duzentos e

trinta e nove quildometros;

Il - Linha de Transmissdao Garanhuns - Campina Grande Ill, em
500 kV, Circuito Simples, com extensdo aproximada de cento e

noventa quilémetros;

IV - Linha de Transmissdo Garanhuns - Angelim |, em 230 kV,
Circuito Simples, com extensdo aproximada de treze

quilometros;

V - Subesta¢do Garanhuns, com transformacdo 500/230 kV -
600 MVA;

VI - Subestacdo Pau Ferro (novo Patio em 500 kV), com
transformacdo 500/230 kV - 1500 MVA.
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Tipo do Projeto

Projeto de Transmissao de Energia Elétrica

Ato Autorizativo

Decreto s/n?, de 30 de novembro de 2011 e Contrato de
Concessdo n2 022/2011-ANEEL, de 9 de dezembro de 2011.

Titular e CNPJ

Interligacdo Elétrica Garanhuns S.A., CNPJ n2 14.432.763/0001-
16

Localizagao

Estados de Alagoas, Pernambuco e Paraiba

Setor

Energia, nos termos do art. 29, inciso lll, do Decreto n2 7.603,
de 9 de novembro de 2011.

Objetivo do Projeto

O objetivo desse projeto é otimizar os fluxos de energia que
chegam até o estado de Pernambuco, a fim de reduzir os
custos de conexdo e da expansao da rede elétrica. Também vai
permitir que a energia gerada nas Centrais de Geragdo Edlica
que serdo instaladas no Rio Grande do Norte possa ser

escoada.

Portaria Autorizativa

Portaria n2 224, de 27 de junho de 2013, do Ministério de

Minas e Energia.

Prazo de Inicio e
Encerramento/Fase e
Estimativa de
Encerramento (para

projetos em curso)

Inicio: Outubro/2011

Operacao Comercial: As linhas de Transmissdo Luiz Gonzaga-
Garanhuns (AL, PE), Garanhuns-Pau Ferro (PE), Garanhuns-
Campina Grande lll (PE, PB) e Garanhuns-Angelim | (PE), assim
como as Subestagdes Garanhuns (PE) e Pau Ferro (PE),
entraram em operacao substancialmente em dezembro de

2015, com conclusao total do projeto em margo de 2016.

Volume Estimado para

realizagdo do Projeto (RS)

RS 901,9 Milhdes.

% da Emissdo frente as | 15,30%
necessidades financeiras

do Projeto

% do Valor Total da | 93,12%

Emissdo Alocado a Este

Projeto
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Tabela 2
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Projetos

| - Linha de Transmissdo Coletora Porto Velho - Araraquara 2,
n2 01, em Corrente Continua, +600kV, com aproximadamente

dois mil, trezentos e setenta e cinco quildometros de extensao;

Il - Estacdo Retificadora no 02 CA/CC, em 500/+600kV - 3150
MW e Estacdo Inversora no 02CC/CA, em * 600/500 kV - 2950
MW.

Tipo dos Projetos

Projetos de Transmissdo de Energia Elétrica

Atos Autorizativos

| - Decreto s/n?, de 26 de fevereiro de 2009 e Contrato de

Concessdo n2 013/2009-ANEEL, de 26 de fevereiro de 2009.

Il - Decreto s/no, de 26 de fevereiro de 2009 e Contrato de
Concessdo no 015/2009-ANEEL, de 26 de fevereiro de 2009.

Titular e CNPJ

Interligacdo  Elétrica do Madeira S.A, CNPJ n?
10.562.611/0001-87.

Localizagdo | - Estados de Rondonia, Mato Grosso, Goias, Minas Gerais e
Sao Paulo.
Il - Estados de Rondénia e Sdo Paulo.

Setor Energia, nos termos do art. 29, inciso Ill, do Decreto n? 7.603,

de 9 de novembro de 2011.

Objetivo dos Projetos

Escoar a energia produzida nas Usinas Hidrelétricas lJirau e
Santo Anténio, do Rio Madeira, em Rondobnia, para o Sistema

Interligado Nacional (SIN).

Portaria Autorizativa

Portaria n? 81, de 5 de margo de 2013, do Ministério de Minas

e Energia.
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Prazo de Inicio e
Encerramento/Fase e
Estimativa de
Encerramento (para

projetos em curso)

Inicio: Dezembro/2008

Operacao Comercial: A linha de transmissdao Porto Velho —
Araraquara (contrato de concessdo n? 013/2009) entrou em
operacao comercial em 12 de agosto de 2013. As estacles
Inversora e Retificadora (contrato de concessdo n2 015/2009)
entraram em operagdao comercial proviséria em 12 de maio de
2014. Os ativos deste Contrato de Concessdo foram declarados
livres de pendéncias impeditivas prdoprias em agosto de 2014.
Em funcdo da existéncia de pendéncias impeditivas
decorrentes de outros agentes (relativas a ndo conclusdo dos
estudos conjuntos dos integradores no simulador de estudos
elétricos do ONS), tem sido aplicado o fator redutor
equivalente a 10% (dez por cento) da receita associada ao

contrato.

A operagdo comercial definitiva ocorrerd apds a emissdo do

Termo de Liberagao Definitivo pelo ONS.

Volume Estimado para

R$4,023 bilhdes

realizacdo dos Projetos

(RS)

% da Emissdo frente as | 0,25%
necessidades financeiras

dos Projetos

% do Valor Total da | 6,88%

Emissdo Alocado a Estes

Projetos

Eventual
Companhia ou,

e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures simples,

nao

conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para

distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacao.

omissao ou
ainda,

inverdade nas informacdes divulgadas pela
inadimplemento ou atraso na obrigatdria
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prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 30/03/2016, foi aprovada a alterag¢do do caput do artigo 52 do
Estatuto Social da Companhia, em virtude de deliberacdao de aumento do capital
social da Companhia.

Em AGE, realizada em 15/07/2016, foi aprovada a alteragdo dos artigos 42 e 22 do
Estatuto Social da Companhia, referente ao capital social subscrito e integralizado, e
a administracdo da sociedade, respectivamente.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa
=>» Atividade Principal: 35.12-3-00 - Transmissdo de energia elétrica;
=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislagdo societaria.

e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 3,12 em 2015 para 2,76 em 2016;
=>» Liquidez Corrente: de 2,13 em 2015 para 2,81 em 2016;
=>» Liquidez Seca: de 2,03 em 2015 para 2,75 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,18 em 2015 para 0,52 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdao nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 50,7% de 2015 para 2016. O indice de
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Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Capital Préprio apresentou um aumento
de 40,1% de 2015 para 2016. O grau de imobilizagdo em relagdo ao Patrimonio
Liquido apresentou uma redug¢do de 38,3% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Ndo Circulante um aumento de 197,7% de 2015 para
2016, e uma variagdo positiva de 27,4% no indice de endividamento de 2015 para
2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocagao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 1.000,0000
e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: IPCA/IBGE

o REMUNERA(;/:\O*: 6,0413% a.a.
*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016): ndo houve pagamentos no
periodo.

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 148.270
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 148.270

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuacdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagao: nio houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: n3o houve;
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e Aquisicdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
qua ndo for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢do para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obrigacdes
relativas as Debéntures, a observar, entre outras obrigacGes, os indices financeiros
previstos no item 5.3.2, alinea “(xi)” da Escritura de Emissao.

a) Divisdo da Drvida iquuda da Enussora pelo EBITDA ajustado da Enussora deve ser
inferior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos).

Razao entre divida liquida consolidada e EBITDA ajustado consolidado

A DividaliqudadaEmissora 660788

1] EBITDA Ajustado "da Emissora

{ifii) " indice {a) Clausula532

_____FExgénciadocontrato  _==350
Status Alcancado
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b) Divisdo do EBITDA ajustado da Enussora pelo resultado financeiro da Emussora deve ser
maior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos) até a apuracio realizada com data-base
de 30 de junho de 2017.

Razdo entre EBITDA ajustado consolidado e resultado financeiro consolidado

_EBITDA Ajustado daEmissora 482318
Resultado financeiro da Emissaora
—Indice {b) Clausuia53.2
Status

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografaria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prdpria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no perl'odo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

(i) Denominac¢do da companhia ofertante: CTEEP — COMPANHIA DE TRANSMISSAO
DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA

. Emissdo: 12,

. Valor da emissdo: RS 548.600.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 49.100; e (ii) 22. Série: 5.760;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. série: 15/12/2014; e (ii) 22. Série:
15/12/2017;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
=> 12 Série: vencimento em 15/12/2014.

=> 22 Série:
Amortizacdo:
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15/12/2016 — RS 3.959,309800

Juros:
15/12/2016 — RS 638,762917

(ii) Denominag¢do da companhia ofertante: CTEEP — COMPANHIA DE TRANSMISSAO
DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA

. Emissdo: 32.

. Valor da emissdo: RS 500.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 50.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 26/12/2018;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacao:
26/12/2016 — RS 3.300,000000

Juros:

27/06/2016 — RS 783,626700
26/12/2016 — RS 789,925200

12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissdo de Valores Imobiliarios.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n2 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.
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Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposi¢des legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer acao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 - www.pentagonotrustee.com.br



PENTAGONO

Anexo 1

Balancos Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Controladoera Comsolidado
Adivo Nota 2016 s 2016 2015
Circulante
Caixa e equivalentes de caina 3 1604 3120 4.524 G135
Aplicaphes financeiras 4] 124.479 230835 336138 4400054
Contas a Receber (ativo da concessio) 7 1.0 . T64 220566 1.221.006 319.961
Estoques 35.7T9%6 38.787 37.723 40476
Trbutos ¢ contnibuigdes a compensar 9 R248 4.928 8563 5.763
Créditos com controladas 29 18.340 29.5300 15.041 29.200
Diespesas pagas anlecipadamente 10,104 6037 10303 6057
Cutros 41.714 49,866 4036 51,180
1332054 583,659 1.680.344 R98.826
Nio circulante
Realizavel a longo prazo
Caixa restrito 14 - - 12.002 12.059
Contas a Receber (ativo da concessio) 7 QI 081 2369 403 10.225 808 3.526.968
Valores a receber - Secretana da Fazenda i 1.150.358 955,920 1.150.358 965.920
Imposto de renda e contribuiglo social
difersdos 28 - 183809 - 183,809
Caugdes e depdsitos vinculados 10 T0. 166 66.232 0175 6. 268
Estoques 25438 27548 32512 294675
Chutros 1.570 G835 1.570 9.R35
IL469.613 3.823.167 11.492.425 4794534
[nvestimentos Il 2.757.784 1.394.590 1.826.930 1.372.640
Imobilzado 12 25424 23163 25457 23194
Intangivel 13 18.21% 22 649 41,843 49.509
LR0LA42T 440402 1.894.230 1645343
13.27 L 6.263.569 13.386.655 6.439.877
Total do ativo 14.603.094 6.847.228 15066999 7.338.703
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Controladora Consolidado
Passivo MNola 2006 2015 2016 2015
Circulante
Empréstimoes ¢ financiamenios 14 J2R72 32530 TLETS T1.070
Dehéntures I3 192368 180782 192,368 130782
Formnecedores 39179 J1.R24 41,482 34.950
Tributos ¢ encargos sociais a recolher 16 28.373 26825 30.053 28417
Imipostos parcelados - Lein® 11,941 17 17.540 16200 17,540 16.200
Encargos regulatorios a recolher 19 12.598 21442 12.751 21.E21
Juros sobre capital proprio e dividendos a
pagar 23k 139,946 2156 139,946 2156
Provisbes 0 32.562 2RHIB 33610 29757
Walores a pagar — Funcesp 23 5495 6144 5495 6. 044
Outros. 49713 21849 53.047 31014
550.748 J6RAR0 S97.971 412311
Nio circulante
Exigivel a longo prazo
Empréstimos ¢ financiamentos 14 2TH6ERYD 306076 432.472 485.239
Diebémtures 15 313931 359.573 313.931 359373
Impostos parcelados - Lei n® 11,941 17 119857 126.897 119.857 126897
PI5 ¢ COFINS diferidos 18 Qa5 480 107741 BED.A45 149.022
Imposto de renda ¢ contribugio socual
diferidos 28 2068537 - 106,603 35801
Encargos regulatonos a recolher 19 29,374 IRTR3 32500 31194
Provisdes 20 153.035 189320 153,033 189612
Obrigagdes especims —
reversioamortizagio n 24.053 24.053 24.053 24.053
3.933.956 1142443 A 1T LS L401.391
Patriminio liguido
Capital social 23{a) 1372457 2115291 1372437 2215291
Reservas de capital 213 {c) 1.217.583 1.277.356 1.217.5383 1.277.356
Adiantamenso para futuro aumento de
capatal iy iy sy [
Reservas de lucro 23 (d) H.527.704 1.842.852 6527, 704 1.842.892
11 18390 5.336.205 101183 S.336.205
Participacio de ndo controdadores - - 178,733 178,79
1.1 18.390 5.336.205 10.297.123 E515.001
Total do passivoe ¢ do patrimdnio Bguido 14.603.094 6.847.218 15, (W o, PR T.338.703
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Anexo 2

Demonsiragies do Resultado do Exercicio
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 ¢ 2015

Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Controladora Consalidade
MNota 16 1% 2016 Rl E]
Heceita operacional liguida 4.1 T585.688 1089287 7.TRS.240 1.287.130
Custo dos servigos de implementacio da
infraestrutura e de operacio e
manutens io 25 (474.606)  (521.398) (494.973) 1575.326)
Lucro brute TA11.082 £67.989 7204267 T1LEN4
(Dhespesas) receitas operacionals
Gerais ¢ adrministragivas 25 (130,133)  (192.335) (135.198) {196,901
Honorarios da administragio 23¢9 (5227 (4595} (5.661) (4.991)
Outras receitas { despesas) operac Onais,
liquidas 27 (27.93%) (37.919) (27.939) (36 190)
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 426834 281,766 6T 06 161306
263.525 46917 98,908 { TR
Luere antes das receitas e despesas
financeiras ¢ dos impasios sebre o luor 1374607 614906 7.393.175 634.938
Receitas financeiras 2 51106 133.815 Té. 684 151711
Diespesas financeiras 26 {169258)  (1539.041) (186.613) (1TL06T)
(118.152) (25 204} (109929} (25.356)
Luere antes do imposto de renda e da
contribuicio sacial T.256.488 ZH0. 700 7.283.246 609582
lmposte de renda ¢ contribulcio social
Coerente 28 {TL.T9T) (80.523} 1793003 (B3RO
Diferida 23 [2.252.346) (4.747)  (2.254.611) {6.592)
(2324, 143) (B5.2Th)  (2.333.012) (92.3%6)
Lucro liquide do exercicio 4931312 S04.430 4.949.334 517.186
Adribuivel aos:
Acionistas controladores 4932312 S04.430
Acionistas ndo controladores 17.022 12,756
Luscro hésicn por agio 23 (el 3020956 3, 12807
Lucro diluido por agio 23 el 3000340 307192

Asg notas explicativas sio parte infegrante das demonstragdes financeiras.
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Anexo 3

Relztorio dos suditores independantes sobre as demonstragtes Snanceiras individuais € consolidadas

Ags Actemustas, Conselbeiros e Adminisoadores da
CTEEP - Companhia de TransmissSo de Energia Elétrica Panlista S.A
580 Panlo — 5P

Opinido

Examinamos as demonstragies financeirss individuais ¢ consolidadas ds CTEEP — Companhia de Transmizsio
de Energia Elemica Paulista 5.A. ("CTEEF” ou *Companhia™), identficadas como conmoladora e consolidado,
respeciivamente. que compreendem o balingo pamimonial 31 de dezembro de 2016 e as Tespectivas
demonsiragdes do resultado, do resultade abrangente das mmisgdes do pamimdnio Hquido e dos flwcos de caia
para o exercicio findo nessa data, bem como as cormespondentes motas explicativas, mcluinde o resumo das
principais polificas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracies finsnceirss acima referidas apresentam adequedamente. em tedos o5
aspectos relevantes, a posigae pairimonial e financeira, mdividual & consolidada. da CTEEP — Companhia de
Transmissdo de Energiz Eletrica Paulista 5.4 31 de dezembro de 2014, o desempenho mdividual e
consolidado de suas operagdes a oz seus respactivos fluwos de caixa mdividuais & consolidados para o exarcicio
findo nessa data, de acorde com as praticas comtabeis adotadas no Brasil e com as nonmas infermacionsis de
relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standsrds Board (TASE).

Base para opiniio

Wossa suditoria fol conduzida de acordo com & normas brasileiras e infernacionais de suditoria. MNossas
responssbilidades, em conformidsde com fais nommas, estio descritst na secdo = seguir intimilada
“Fesponsgbilidades do auditor pels suditoria das damnnslmv;m financeiras individuais e consolidadas™. Somos
mdependsntes em relagio 3 Compenhia e suss controladas de acorde com os principios eticos Televambes
previstos mo Codipo de Etica Profissional do Contador e nss pormas profssionais emitidas pelo Consalho
Federal de Contabilidade, & cumprimeos com as demais responsabilidadas eficas de scordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente & aproprizda para fundamentar nossa opinido.

Enfase
Lein® 4.819/58

Conforme dascrite nas Noms Explicativas n° § e 33, 3 Companhia registra saldo liguido de contas a recsber do
Estado de 530 Paulo no monrsnte de B51.150 358 il relasive acs impactos da Lai n° 4. 8191958, que concedsn
205 servidores da Companhiz, enguanto sob o conrols do Estado de Sdo0 Paule, as vantigens ja concedidss aos
demais servidores publices. A Administracio dz Companhia vem monitorsnde os noves fatos relacionados a
parte juridica & megocial do assunto, bem como avalisndo confmamsente 0F eVenTIEis IMpactos I SUAS
demonsiragoes financeiras. Nossa opinido nao contem modificacio em relacio 2 essa assumto.

Principais assuntos de anditoria

Principais assunsos de anditoria sio squeles que, em mosso julpaments profissionsl, foram oz mais sinificativos
em nossa auditoria do exercicio comente. Esses assuntos foram watados no comfexto de nossa auditoria das
demonstragies financeiras imdividuais & consolidadas come um odo e na formagio de nossa opiniSo sobre essag
demonstragies fnanceirss individuais & consolidadss e, portanto, nio expressamos ums opimiio separada sobre
emzes assuntos.  Além do assunio descrito na sacdo “Enfase — Lei 42197587, determinamos que o5 assunios
descritos abaixo ¢80 o5 principais sssuntos de anditoria a serem comumicades em nosso relatdsio.

Contas a receber — Afivo da concesséo (IFRIC 12) e Indenizagdo da Fede Basica do Sistems Existente (RESE)

Coaforme ICPC 01 (R1) e OCPC 035 que trata da forms de contabilizacio de concessdes de servigos publicos a
entidades privadas, 3 Componhia efems znalises gque emvolvem o julpamento da  Admimistragio,
substancislmente. no que diz respeite a aplicsbilidade da interpratagio de conmratos de concessdo, detenminagio
e classificagio doz gastos de implemsniacio da infrasstruturs, amplisgio, reforgos e melhorizs como atvo
fnanceing.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 - www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

Conforme divulgade na Mots Explicativa 7, o Contas a receber da Companhia & compeste por: valores de
servicos de O&M. servigos de implementacio da infraestrunmra, indenizacio e da Lai o® 12.783/13 — “5E7.
Destaca-s2 o comfas a receber relacionada 2 Lei n® 1278313 que se refere ao valer a receber relative aos
mvestimentos do conirato de comcessdo n° 0592001 que fol prorrogado nos termos da Lei n° 12.783/13 cujo
direito de recebmento for subdividide em NI e SE, sendo registrade em 31 de dezembro de 20146 no montante da
F.55.809 485 mil (R51.4590 996 mil em 31 de dezembro de 2015).

Esme assunto foi considerndo significativo para 4 mossa auditorta, tendo em vista a relevanciz dos wvalores
emvolvidos & o5 evenmuaiz impactos que poderio advir das discussdes ainda em curzo entre o Poder concedente &
a Companhia, relagvamente a cemos aprimoramentos dos critérios utlizados para determinacic do walor da
indenizacio.

Como noessa anditona manm o assanio:

Espacificamente para o confas a receber da indemizacio das instalagdes 3E, nossos procedimentos de auditora
inclwiram, enfre ouros, Tevizio dos cilcwlos da indemizacho, discussio com os principais executivos da
Companhia, leimra de diversos Despachos, Portariss e Leis relscionados ao tema, e revisio do memorando
tecnice emifide por escritorio de advogados externos, relstivamente & interpretagic da mibutagdc do stivo
finsnceiro. Adicionalmente, efeteamos znalise da Mota Tecnica o® 23/2017-SGT/ANEEL, emitida em 16 de
fevereiro de 2017, e verificamos & aprovagso da Diretoria da ANEEL referente aos resultados de sua Audiéncia
Publica n® 0682016 acorrids em 21 d= fevereira de 2014.

Para o0 restante 4o comtas 3 receber, mossos procedimentss de suditoria mchurare entme oufros: feste de
seETeFaci0 enfre curto e lomgo prazo; validagdo dos valoras dz Receits Anual Permitidas (FLAF), efemando
confonto com homologagdes da AWEEL; confronto enime os controles analificos dos projetos x saldo finsnceito
x salde contabil; analise das FLAPs recebidas no ano comrente x redutora do IFRIC 12 no resultado do exercicio;
snalise da recaits financeira registrada no resultsdo do exercicio; e revisio analiticas com analise das evolugdes
mensais.

Tambem focamos na adequagio das divulgactes efemadas pela Companhia.
Provisdo para demandas judicials

Die acorde com o CPC 235 - Provisdes, Passives Coofingentes e Ativos Contingentes, a3 Companhia registra
provisio com base em avaliacio e qualificacdo dos riscos cuja probabilidsde de perds é considersda provavel.
Esta svaliagio & suportads pelo julzamento da Administragio, juntsments com seus assessores junidicos,
considerando s jurispradéncias, as decisbes em instincias iniciais @ superiores, o histomco de eventaais acordos
e decisbes, a experiéncia da Adminisracio e dos assessores juridicos, bem como oumos aspectos aplicaveis,
sendn que 05 PTOCRsS0S COM eXpectztiva de perds possivel ou remods sio spenas divulgadoes em nots explicativa,

Em 31 de dezembro de 20146 a Companhia regisora os monmntes de B3153 035 mil (F5189 320 mil e R5188.612
mil em 31 de dezembro de 2013), conwoladorz e consolidado, respectivemente referentes 3 provisdo pars
demmandas judiciais de processos com probabilidade de perda “provavel”, e divulza em nota explicamva os
valores de RS680.306 mul e BE3582.081 mil (F5483.801 mil e F5484.363 mil em 31 de dezembro de 2015),
conroladora e consolidado, Tespectivamente, relativos a processos com probabilidade de perda “possivel”. Este
assumto esta divalzado na Mota Explicativa n° 20 das demonstragoes Snanceiras.

Esse assumto foi considersdo significative para a3 nossa suditoria devido a relevancia dos valores envolvidos,
principalmente em relacio aos processos com progaestico de perda possivel ao grau de jul gamento que precison
ser exercido pelz Administracio da Companhis para a determunagio se wms provisio deve ser remisrads, bem
comoe pela complexidade do ambiente jutidico no Brasil. A avalisgio dos processos quanio ao seu valor
probabilidsde de desembolso financeiro inclui ainda gram de julzamento por parte da Administracio a de seus
assessores jundicos externos

Como possa auditonia Taton o assunio:

Mossos procedimentos de suditoria inclnitam. entre owstmos, o eavio de cartas de circnlarizacio dos advogzados
extarnos i dats-base de 31 de dezembro de 2018, obtencio de opinides legnis dos assessores juridicos externos
da Comparhia relacionades 2 assumtos pmis complexos, bem como a discussio jumto aos Assessores legais
eXtemos & infernos, sobre as CAusas em abero, realizando cmzamento enme o5 relatorios de CconimEEnCciaz & 35
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resposms das caras de ciroularizacio. Adicionalmente, verificamos a5 movimentagdes do ssldo de provisio para
dermandas judiciais no exercicio, analisands as mudancas de progomostico de perda para processos significatvos e
3 razoabilidade destas mmdsncas, Tambem focamos na adequagio das divulzagbes efetuadas pela Companhia
sobre cads classe de provisio e demais requerimentos de acordo com o CPC 25,

Feconhecimento de receims

As receitss 530 reconhecidas em conformidade com o estabelacide pela ICPC 01 (R1) (IFRIC 12 & OCPC 03),
sendo que 3 Companhia deve regisosr @ mensurar 8 recerta dos servigos que presta obedecendo aos
prommcismeentos técmicos CPC 17 (R1) (TAS 117 — Conmates de Construgio & CPC 30 (B1) (IAS 18) — Beceitas
{zervigos de operagio & manutencio). As receitas da Companhia s3o classificadas nos segmintes grupos: Receita
de infraestumira, Pemmmeracio dos agvos de concessdo (incluindo receits financeira e de indenizagio) & Receita
de operagio e mamutencio.

Adicionalments, por estar em ambisnte reguisds, 3 Companhia esta sujeit 5 diversas variaveis que podem gerar
impacto &m suss receitas, tis come: Revisdo periddica da Receits Anual Permitida - RAP, Parcela Variavel -
PV, adicional a F AP e Parcels de Apaste — PA e o Feajuste snual da receita, que impactsm suas receitas. Tais
varidveis inpactam o montantes relacionadas ao contas a receber e, consequentements, 8 Teceits do atvo da
comcessde, e sio regulamentadss por resolugbes normativas e owTos atos emitidos pelo poder concedente, que
afetam diretzmente o negécio da Companhia.

s criterios de reconhecimento e valores apropriades nas demonsTacdes financeiras, estio divulzados nas Notas
Explicativas n° 2.4 e 24. Em 31 de dezembro de 20146 a Companhia regisios o montantes de B.37.585.688 mil e
RE7T.7E0.240 mil (B51.088287 mul e ES1.287.130 mil em 31/1273015), coniroladora e consolidado,
respectivamente, relatives 3 Receits operacional liguida.

Ezme assunto foi considerndo significativo para 4 nossa auditoria, tendo em wista a relevanciz dos valores
emvolvidos & também pelos possiveis impactos de asoumtos regulatorios nos negocios da Commpanhia.
Como nossa anditoria Faton o assunio:

Mossos procedimentos de snditoria inchuram entre outres, a validagio dos conmeles anshitices do ativo
finsnceire IFRIC12, elsboras pels Admimistragio da Companhis, para realizacio de tastes mos saldes contabeds
da receim de operacio e consmugio, receitss financeiras (receits financeirs em curso, receita financeira em
servigo, receits financeira de melhorias) e redutora da receita IFRIC 12, Adicionalmente, efemamos teste de
adigoes, baicas e ransferéncias do agvo da infrasstuiora & intangivel, que geram impacio ma movimentacio dos
fluxes de caiza dos atives financeitos {projetos) da Companhis.

Ttilizamos profssionsis especializados para nos suxiliar na revizao dos fuwxes de caixa projetsdos, bem como
para gvaliar as premissas e metodologia usadas pela Companhia, mcluindoe a efetiva de jues (TET) dos
atvos financeiros.

Também forame:s na adequacio das divalgagdes efemsdas pela Companhia.

Chrtros assuntos
Demonsacdes do valor adicionado

Az demonstragbes individual e consolidads do waler adicionade (TVVA) refarentes a0 sxercicio findo em 31 da
dezembro de 2014, elsboradas sob a responsabilidade da Adminisragio da Ceomnpanhiz, e apresentadss como
mformagio suplementsr para fins de [FRS, foram submetidas 3 procedimentos de awdrona execuwtados em
compunte com 3 auditoriz das demonstracdes financeisas da Companhis. Para a formagio de nossa opinido,
avalinmos sa sszas demonctracdes estio concilisdas com s dermomstractes Snsnceiras e registros comtabeis,
comforme splicaval, € s 3 sua forms e contetdo estio de acordo com os critérios defnidos oo Prommcizmento
Técnico CPC {0 - Demonsmacio do Valor Adicionado. Em nosss opinide, sssas demonstragdes do valor
adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos o5 aspectos relevantes, segundo o criteémios definidos
nesce Promumciamente Técnico e sio consistentes telacio 3= demonstragdes financeiras mdividuais e
consolidadas tomadas em conjumte.

Cruiras imformagtes que acompanham as demonsragdes Snsnceirss individusis e consolidadas e o relatdmo do
anditor
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A Adminisrracio da Companhiz & rasponsivel por essas outras informagies que compresndem o Relztorio da
Admrinisracin.

Mossa opimde sobre as demonstacies Snanceiras individuals e consolidadas pdo abrange o Relatorio da
Administracio e nio expressamos qualguer forma de concinsio de suditoria sobse esse ralatorio.

Em conexdo com a auditoria das dermonstracdes financeiras imdividuais e consolidadas, nossa responsabilidade &
a da ler o Felstorio da Administracio e, 3o fazélo, considersr se esse relatdrio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeitas ou com nosso conhecimento obddo na suditoria ow de outma
forma, aparenta estar distorcide de forms relevante Se, com base no wabalho reslizado. concluirmes que ha
distorgio relevante no Relatério da Administragso somos requeridos 3 comumicar esse fato. Nio temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracio e da governanca pelas demonstracie: financeiras individuais e
consolidadas

A Admimistracie & respomssvel pels elsboracio e zdequads apresemtagio das demonstracdes financeiras
mdmvidusis & consolidadas de acordo com as pradcas contibeis adotadas no Brasil e de acordo com 3 Monmas
Internacionais de Relatorio Fmanceiro (IFRS), emitidzs pelo Internatonal Accounting Standards Board — TASH,
e pelos conooles internos gue ela detenmUnou COMO DSCRSIATlos Para permutic a elaboragio de demonstagtes
finsnceiras livres da distorcio relevante, independentements se causads por faude ou por ermo.
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A Adminisrracio da Companhiz & rasponsivel por essas outras informagies que compresndem o Relztorio da
Admrinisracin.

Mossa opimde sobre as demonstacies Snanceiras individuals e consolidadas pdo abrange o Relatorio da
Administracio e nio expressamos qualguer forma de concinsio de suditoria sobse esse ralatorio.

Em conexdo com a auditoria das dermonstracdes financeiras imdividuais e consolidadas, nossa responsabilidade &
a da ler o Felstorio da Administracio e, 3o fazélo, considersr se esse relatdrio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeitas ou com nosso conhecimento obddo na suditoria ow de outma
forma, aparenta estar distorcide de forms relevante Se, com base no wabalho reslizado. concluirmes que ha
distorgio relevante no Relatério da Administragso somos requeridos 3 comumicar esse fato. Nio temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracio e da governanca pelas demonstracie: financeiras individuais e
consolidadas

A Admimistracie & respomssvel pels elsboracio e zdequads apresemtagio das demonstracdes financeiras
mdmvidusis & consolidadas de acordo com as pradcas contibeis adotadas no Brasil e de acordo com 3 Monmas
Internacionais de Relatorio Fmanceiro (IFRS), emitidzs pelo Internatonal Accounting Standards Board — TASH,
e pelos conooles internos gue ela detenmUnou COMO DSCRSIATlos Para permutic a elaboragio de demonstagtes
finsnceiras livres da distorcio relevante, independentements se causads por faude ou por ermo.

Ma elaboragio das demonstragdes financeiras individunis e consolidadas, 3 Administracio & responsavel pela
avaliagio ds capacidade de a Companhiz comtimmar operando, divulgando, quande splicavel, os assumtes
relacionados com 3 sua continmidade operacional e o uso dessa base contibil na elsboragdo das demonsiraghes
financairzs, a ndo ser que a Administracio presends hquidar a Compsanhiz e suas conmoladss ou cessar suas
opera;fes, ou ndo tenhs nenhoma alternativa realists para eviter o encerramente das operagbes

O responsavels pela govemancas da Companhiz & suas conmoladas sdo aqueles com responsshilidsde pela
supervisdo do processo da elaboragdo das demonstragdes financairas.

Responsabilidades de auditer pela anditoria da: demonstracde: financeiras individuais & consolidadas

Moszos objetivos 80 obter sepuranca razoavel de que as demonstragoes financeims individusis e copsolidadas,
tomadas em conjunte, estdo InTes de dissordo relevante, independentements s causada por frande ou ero, &
emitir relatorio de suditoria contendo nossa opinso. Seguranca razoavel & um alio nivel de sepursnca, mas, nao,
uma garanfiz de que 3 suditoris realizadz de acordo com 2= normas brasileiras & miermacionsis de awditoria
semnpre datectam as eventiais distorpdes relevantes existontes. As distorgies podem ser decorrentes de frande on
erTo & 530 consideradss relevantes quando. mdividualmente on em conjunto, possam infuenciar, dentro de wmna
perspectiva razoavel as decisdes econbmicas dos usuarios tomadss com base nas referidas demonstraghes
Onanceiras,

Como parte da suditoria realizads de acordo com 83 normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemis
Julgamento profissionsl e mentemos ceticizmo profcsional a0 longo da auditoria. Além disso:

# Identificames e avaliamos os niscos de distorgio relevante nas demonstoacdes financerras individusis e
consolidadas, independentemente se cansada por frande ou emo, planejamos & executamos procedimentos de
suditoria em resposta 8 tais rscos, bem como obtamos evidéncis de auditoria apropriada e suficiente para
fundsmentar nossa opimido. O risco de nio detecgio de distorgio relevante resultante de frande & maior do
gue o proveniente de erro, ja que a Faude pods emvobrer o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagan, ommiss3o ou representacoes falsas intencionsis.

* Dbemos enfendimento dos conmoles internos relevantes para 2 auditoria para planejames procedimentos de
anditoria spropriades as circnnstincias, mas, nio, com o objetive de expressarmos opiniio sobre a eficacia
dios controles mternos da Companhiz e snss conToladas

¢ Awslizmos 3 adequacio das polificas contsbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contibeis e
respectivas divalzacdes feitss pela Admimismacio.

+ Concluimes sobre 2 adequagio do uso, pels Adminisragio, da base contbil de contmidade operacional e
com base nas evidéncizs de anditoria obtidas, e existe moemezs relevanse em relacio a eventos ou condicfes
que possam levantar divida significativa em relacao 3 capacidade de confinnidsde operacional da Companhia
e snas conmoladas. Se concluirmos que existe incesteza relevante, devemes chamar stencio em mosso
relatorio de suditoria para as respectivas divolgacdes na: demonstragoes fAnanceiras  ndvidoais e
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comsolidadas ou incluir modificacio em mossa opinido, se @s divulpactes forem inadsgusdas. Mossas
conclusdes estio fundamentadss nas evidéncias de suditoria obtidas até a data de nosso relstorio. Todavis,
eventos ou condipbes fituras podem levar 3 Compsphia e suss controladss 3 nio msis e manierem em
continmidads operactonal

* Avalismos 3 apresentagio gersl 3 estutura e o comteddo das demonstracdes finsnceims, mchisive as
divulgaghes e se a5 demonstragdes fnsnceitas individusis e consolidadas representam s correspondentes
franzagies e 0F evenios de maneit: compativel com o objetivo de apresentcio adequada.

+ Obiemos evidéncia de suditoria sproprizds e suficiente refarente 35 informactes Snanceiras das entidades on
atividades de negocio do Frupo para expresssT uma opiniio sobre a5 demonstrages financeiras consolidadas.
Somos responsaveis pela diragio, supsrvisio & desempenho da anditoria do grupo 8, consequentements, pela
opinifo de avditoria

Commicamo-nes Com os responsaveis pela governanga a respeito, enfre onmos aspectos, do alcance plansjade,
da eépoca da suditoria e das constataghes sigmmficativas de auditoria, mchisive as evenmzis deficiéncias
significanivas nos conmoles internos que identificamos durante nossos mabalhos.

Fornecemos fambem aos responsaveis pela governanga declamagio de que oumprimos com as exigenciss eticas
relevantes, mcloinde o5 reguisitos aplicaveis de independémcia e comumicamos todos oS evenruais
relaciopamentos ou assuntos que poderiam afesar, considesavelmente nossa independencia. inclumdo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Doz assuntos que foram objeto de comumcagdo com of respoasaveds pela governanga, deferminamos agueles
que foram concidersdes comeo mais significstives ma suditoria das demonstracdes Gnsnceitas do exercicio
comente & que, desss maneita, constiuem of prncipars sssmbos de muditoria. Descrevemoes esses assuntos em
nosso relatorio de anditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibide dnulgacio publica do assunto, on
quando, em circunstinciss exiremamente raras, determinarmos que o assunte nio deve ser commmicado em nosse
relatdrio porque as consequencias adversas de tal coommicagio podem. dentro de wma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comumicagio para o mteresse publico.

S0 Panlo, 22 de feversiro de 2017

EFMST & YOUNG
Auditores Independentes 5.5,
CRC-25P015100/0-6

Marcos Antomio Chrintamitha
Socie
Contader CRC-15P1327760-3
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